
 

ฉบบัท่ี 106/2558                                        วนัท่ี  23  ธนัวาคม  2558 

การยนืยนัอนัดับความน่าเช่ือถือของประเทศไทย  
โดยบริษทั Standard and Poor’s (S&P’s) 

     
 

ส านกังานบริหารหน้ีสาธารณะขอรายงานผลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของประเทศไทยโดยบริษทัจดั
อนัดบัความน่าเช่ือถือ Standard and Poor’s (S&P’s) วา่ เม่ือวนัท่ี 21 ธนัวาคม 2558 เวลา 14.30 น. (เวลาประเทศไทย) S&P’s ได้
ยนืยนัอนัดบัความน่าเช่ือถือของหน้ีระยะยาวและระยะสั้นสกุลเงินต่างประเทศของรัฐบาล (Long-term/ Short-term Foreign 
Currency Rating) ที่ระดบั BBB+/A-2 และอนัดบัความน่าเช่ือถือของหน้ีระยะยาวและระยะสั้นสกุลเงินบาทของรัฐบาล 
(Long-term/Short-term Local Currency Rating) ท่ีระดบั A-/A-2 พร้อมกบัยืนยนัแนวโนม้อนัดบัความน่าเช่ือถือของประเทศไทย
ในระยะยาวท่ีระดบัมีเสถียรภาพ (Stable Outlook) นอกจากน้ี S&P’s ยงัไดย้ืนยนัอนัดบัความน่าเช่ือถือของประเทศไทยบน 
ASEAN Regional Scale ระยะยาวท่ี axAA และระยะสั้นท่ี axA-1 ตามล าดบั และประเมินการเคล่ือนยา้ยและความคล่องตวัในการ
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศยงัคงอยูใ่นระดบั A ดงัรายละเอียดตามตารางต่อไปน้ี 

 

ตารางสรุปผลการจัดอนัดับความน่าเช่ือถือของประเทศไทยโดย S&P’s ณ วนัที ่21 ธันวาคม 2558 
อนัดบัความน่าเช่ือถือของประเทศไทยโดย S&P’s สถานะ Outlook 

อนัดบัความน่าเช่ือถือของหนีต่้างประเทศของรัฐบาล 
  

ระยะยาว (Long-term Foreign Currency Rating) 
ระยะสั้น (Short-term Foreign Currency Rating) 

BBB+ 
A-2 

Stable 
- 

อนัดบัความน่าเช่ือถือของหนีเ้งนิบาทของรัฐบาล 
  

ระยะยาว (Long-term Local Currency Rating) 
ระยะสั้น (Short-term Local Currency Rating) 

A- 
A-2 

Stable 
- 

อนัดบัความน่าเช่ือถือของประเทศไทยบน ASEAN Regional 
Scale 

  

ระยะยาว (Long-term ASEAN Regional Scale Rating) 
ระยะสั้น (Short-term ASEAN Regional Scale Rating) 

axAA 
axA-1 

- 

การเคลือ่นย้ายและความคล่องตัวในการแลกเปลีย่นเงนิตรา
ต่างประเทศ 
Transfer and Convertibility (T&C) 

A - 

 



 
เหตุผลของอนัดับความน่าเช่ือถือ 

S&P’s เห็นว่า ปัจจัยท่ีสนับสนุนอันดับความน่าเช่ือถือของประเทศไทย ได้แก่ ดุลและสภาพคล่องภาค
ต่างประเทศท่ีแข็งแกร่ง ระดับหน้ีของรัฐบาลท่ีอยู่ในระดับปานกลาง รวมถึงการด าเนินนโยบายการเงินและการคลงัที่มี
ประสิทธิภาพในช่วงท่ีผ่านมา แต่อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจของไทยยงัคงมีระดบัรายไดต้ ่าโดยเปรียบเทียบ และประเด็นความ
ไม่แน่นอนทางเมืองท่ียงัคงมีอยู ่ 

ปัจจยัหลกัท่ีส่งผลต่อความน่าเช่ือถือของประเทศไทย ไดแ้ก่ ดุลภาคต่างประเทศท่ีแข็งแกร่ง และระดบัสภาพ
คล่องท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศท่ีมากเพียงพอ โดยดุลบญัชีเดินสะพดัท่ีแขง็แกร่งและการไหลเขา้ของเงินลงทุนโดยตรงจากต่าง 
ประเทศอยา่งต่อเน่ืองท าให้ ณ ส้ินปี 2558 ประเทศไทยมีเงินทุนส ารองระหวา่งประเทศเพียงพอส าหรับรองรับการช าระบญัชี
เดินสะพดัถึง 7 เดือน (เงินทุนส ารองระหวา่งประเทศมีมูลค่า 157.74 พนัลา้นเหรียญสหรัฐ ขอ้มูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย  
ณ วนัท่ี 11 ธ.ค. 58) และ S&P’s คาดการณ์วา่ ในปี 2559 จะมีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิกบัต่างประเทศคิดเป็นมูลค่าประมาณร้อยละ 
17 ของรายรับบญัชีเดินสะพดั ซ่ึงแสดงถึงฐานะการลงทุนระหว่างประเทศของไทยท่ีมีสินทรัพยต่์างประเทศมากกวา่หน้ีสิน
ต่างประเทศ 

ตวัช้ีวดัดา้นสภาพคล่องท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศของไทยจะยงัคงแข็งแกร่ง โดยความตอ้งการระดมทุนท่ีเป็นสกุลเงิน
ต่างประเทศโดยรวมระหวา่งปี 2558 – 2560 จะอยูท่ี่ประมาณร้อยละ 74 ของรายรับบญัชีเดินสะพดัรวมกบัเงินทุนส ารองท่ี
สามารถน ามาใชไ้ด ้และแมว้า่ในช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา ภาคการส่งออกจะหดตวัและอยูร่ะหวา่งการปรับโครงสร้างภาคการส่งออก 
แต่ต่อมาไดเ้ร่ิมปรับตวัดีข้ึนจากราคาน ้ ามนัท่ีลดลงและอตัราแลกเปล่ียนท่ีอ่อนค่าลง ซ่ึง S&P’s คาดการณ์วา่ บญัชีเดินสะพดั
จะกลบัมาเกินดุลท่ีระดบัเฉล่ียสูงกวา่ร้อยละ 5 ของ GDP ในช่วงปี 2558 – 2560 ทั้งน้ี การเกินดุลบญัชีเดินสะพดัในระดบัสูง
ส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากการลงทุนท่ีลดลงอยา่งมากจากร้อยละ 30 ของ GDP ในปี 2555 มาอยูท่ี่ร้อยละ 24 ของ GDP ในปี 2558 
ซ่ึงเกิดจากความล่าช้าในการด าเนินโครงการลงทุนภาครัฐและการลงทุนภาคเอกชนท่ีลดลง ซ่ึงส่วนหน่ึงเป็นผลจากความไม่
แน่นอนทางการเมือง โดยการลงทุนจะส่งผลให้การขยายตวัทางเศรษฐกิจชะลอลงในระยะยาว ทั้งน้ี S&P’s คาดวา่ การขยายตวั
ของ GDP ท่ีแทจ้ริงในช่วง 3 ปีขา้งหนา้ จะอยูท่ี่ร้อยละ 3 – 4 ต่อปี และในปี 2558 รายไดต่้อหวัของประชากรจะต ่ากวา่ 6,000 
เหรียญสหรัฐเล็กนอ้ย  

จากการท่ีรัฐบาลยงัคงก าหนดดุลการคลงัเบ้ืองตน้ใหอ้ยูใ่นระดบัเกินดุล ไดช่้วยรักษาหน้ีของรัฐบาลใหอ้ยูใ่น 
ระดบัปานกลาง โดย S&P’s คาดวา่ รัฐบาลจะทยอยรับความเสียหายท่ีเกิดจากโครงการรับจ าน าขา้วท่ีรัฐบาลไดป้ระมาณภาระ
ทางการคลงัจากโครงการดงักล่าวไวสู้งสุดไม่เกินร้อยละ 3.7 ของ GDP ของปี 2558 และคาดการณ์วา่ หน้ีสุทธิของรัฐบาลต่อ 
GDP จะทยอยเพิ่มข้ึนจากร้อยละ 20 ในปี 2556 มาอยูท่ี่ร้อยละ 26 ในปี 2561 ในขณะท่ีตน้ทุนดอกเบ้ียในส่วนของหน้ีรัฐบาลท่ี
คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 5.5 ของรายรับของรัฐบาลจะไม่เป็นขอ้จ ากดัทางการคลงัของประเทศเสถียรภาพดา้นราคา
และระบบอตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวัเป็นปัจจยัหลกัของพื้นฐานความน่าเช่ือถือและสนบัสนุนการขยายตวัทางเศรษฐกิจ
ของประเทศ อย่างไรก็ดี  S&P’s มองว่า ส่วนต่าง (Margin) ของธนาคารพาณิชย์ท่ีกวา้งแสดงให้เห็นถึงความไม่มี
ประสิทธิภาพของระบบการเงิน นอกจากน้ี การขยายตวัของสินเช่ือของภาคเอกชนเพิ่มข้ึนจากร้อยละ 100 ของ GDP ในปี 2552 
เป็นร้อยละ 124 ของ GDP ในปี 2557 ทั้งน้ี S&P’s ประเมินความเส่ียงภาคธนาคารของประเทศไทยไวใ้นกลุ่มท่ี 6 (กลุ่ม 1 = มี
ความเส่ียงต ่าท่ีสุด กลุ่ม 10 = มีความเส่ียงมากท่ีสุด) 
 
 



 
แนวโน้มอนัดับความน่าเช่ือถือ (Outlook) 

แนวโนม้อนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีมีเสถียรภาพเป็นการแสดงวา่ โอกาสท่ี S&P’s จะเปล่ียนแปลงอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ของประเทศไทยภายใน 2 ปี ขา้งหนา้ มีความเป็นไปไดค้่อนขา้งต ่า (นอ้ยกวา่ 1 ใน 3) โดย S&P’s มัน่ใจว่า ประเทศไทยจะ
สามารถรักษาความแข็งแกร่งของภาคต่างประเทศ ภาคการคลงั และภาคการเงินไวไ้ดแ้มว้่าจะยงัคงมีความไม่แน่นอนทาง
การเมือง  
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