
This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the financial instruments discussed herein. 
The information was obtained from various sources; we do not guarantee its accuracy or completeness. In particular, 

information provided herein should be regarded as indicative, preliminary and for illustrative purposes only. There is no 
representation that any transaction can execute at such terms or price. 
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advisors regarding the appropriateness of investing in any investment strategies discussed or recommended in this report and should 

understand that statements regarding future prospects may not be realized. While all information this presentation has been produced or 
compiled from sources believed to be reliable, the Bank makes no representation as to its accuracy or completeness. 
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Key Highlights: 

อตัราเงนิเฟ้อเดือน เม.ย. 68 
อยู่ท่ี -0.22%
คาดผลจากราคาพลังงาน อปุสงค์ในประเทศ
และสงครามการค้าท าให้เงนิเฟ้ออยู่ในระดับต่าในปีน้ี

อัตราเงนิเฟ้อท่ัวไป เดือน เม.ย. 68 อยู่ท่ี -0.22% ลดลงจากเดือนก่อน

ซึ่งอยู่ท่ี 0.84% โดยเป็นผลจากราคาพลังงานท่ีต่ากวา่ปีก่อนเป็นส าคัญ 

ด้านอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานยังอยู่ในระดับต่าท่ี 0.98% โดยเพ่ิมขึ้นจาก

เดือนก่อนท่ี 0.86%

สอดคล้องกับการปรบัตัวของราคาสินค้าเทียบรายเดือน โดยดัชนีราคา

ผู้บริโภคท่ัวไปหดตัว -0.21% ลดลงต่อเน่ืองจากเดือนก่อนท่ีหดตัว 

-0.20% ตามการลดลงของหมวดอื่น ๆ ท่ีไม่ใช่อาหารและเครื่องด่ืม 

โดยเฉพาะระดับราคาพลังงานท่ีลดลงเป็นปัจจัยหลัก

Krungthai COMPASS ประเมินว่า อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปท้ังปีจะอยู่ท่ี 

0.7% จากผลของฐานราคาพลังงานเป็นส าคัญ รวมท้ังอุปสงค์ในประเทศ

ท่ีแผ่วและผลกระทบจากสงครามการค้าท่ีมีความไม่แน่นอนสูง



2 CPI Contribution (%yoy)
ท่ีมา: Ministry of Commerce, วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

Crude Oil Price (Dubai) (USD/Barrel)
ท่ีมา: World Bank
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อตัราเงนิเฟ้อท่ัวไปเดือน เม.ย. 68 อยู่ท่ี -0.22% ลดลงจากเดือนก่อน 
จากราคาพลังงานท่ีลดลงเป็นส าคัญ

อัตราเงนิเฟ้อท่ัวไปเดือน เม.ย. อยู่ท่ี -0.22% ลดลง

จากเดือนก่อนซึ่งอยู่ท่ี 0.84% อีกท้ังยังต่ำกว่ำกำร

คำดกำรณ์ของนักวเิครำะห์ซึ่งมองไว้ท่ี 0.0%1 ปัจจัย

หลักท่ีส่งผลให้อัตรำเงนิเฟ้อในเดือนน้ีลดลงยังคง

มำจำกกำรหดตัวลงของระดับรำคำสินค้ำในหมวด

พลังงำนเป็นส ำคัญ โดยลดลง -6.73% ต่อเน่ือง

กับเดือนก่อน ท่ีลดลง -0.93% ตำมทิศทำงรำคำ

น้ำมันดิบดูไบท่ีปรบัตัวลง เน่ืองจำกกำรเพ่ิมก ำลัง

กำรผลิตของกลุ่ม OPEC+ และอุปสงค์น้ำมันโลกท่ี

ถูกกดดันจำกควำมไม่แน่นอนของมำตรกำรภำษี

น ำเข้ำของสหรฐัฯ กับประเทศคู่ค้ำต่ำง ๆ

อย่ำงไรก็ดี ระดับสินค้ำหมวดอำหำรและเคร ื่องด่ืม

ไม่มีแอลกอฮอล์ เพ่ิมข้ึนเล็กน้อย 1.63% เม่ือเทียบ

กับเดือนก่อนท่ี 2.35% จำกกำรสูงขึ้นของรำคำ

สินค้ำหลำยกลุ่ม อำทิ กลุ่มเน้ือสัตว์ เป็ดไก่ และ

สัตว์น้ำ กลุ่มเคร ื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ และกลุ่ม

อำหำรส ำเรจ็รูป

เม่ือพิจำรณำกำรเปล่ียนแปลงเทียบรำยเดือน ดัชนี

รำคำผู้บรโิภคท่ัวไปเดือน เม.ย.หดตัว -0.21% จำก

เดือน มี.ค. ตำมกำรลดลงของระดับรำคำหมวดอื่น ๆ 

ท่ีไม่ใช่อำหำรและเคร ื่องด่ืมเป็นหลัก โดยลดลง 

-0.67% โดยเฉพำะรำคำน้ำมันเชื้อเพลิงท่ีปรบัตัว

ลงตำมสถำนกำรณ์รำคำพลังงำนในตลำดโลก

ขณะท่ีระดับรำคำหมวดอำหำรและเคร ื่องด่ืมไม่มี

แอลกอฮอล์ สูงข้ึน 0.48% ตำมกำรเพ่ิมข้ึนของ

รำคำสินค้ำกลุ่มเน้ือสัตว์ เป็ด ไก่ และสัตว์น้ำ อำทิ 

เน้ือสุกร ปลำนิล และไก่สด กลุ่มผักสด และสินค้ำ

ประเภทอำหำรโทรส่ัง (Delivery) สวนทำงกับกลุ่ม

ไข่และผลิตภัณฑ์นม กลุ่มข้ำว แป้ง และผลิตภัณฑ์

จำกแป้ง กลุ่มผลไม้สด และกลุ่มเคร ื่องปรุงอำหำร 

ท่ีปรบัลดลง

ส ำหรบัอัตรำเงนิเฟอ้พ้ืนฐำน อยู่ท่ี 0.98% ปรบัตัวข้ึน

เล็กน้อยจำกเดือนก่อน ซึ่งอยู่ท่ี 0.86% หำกพิจำรณำ

กำรเปล่ียนแปลงเทียบรำยเดือน ดัชนีรำคำผู้บรโิภค

พ้ืนฐำนสูงข้ึน 0.16%

1 อ้างอิงจาก Reuter Polls (as of May 2025)
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Implication: 

ขอบล่ำงของกรอบเป้ำหมำยท่ี 1% เป็นผลจำก

หมวดพลังงำนเป็นหลัก

Krungthai COMPASS มองว่าการติดลบของ

เงินเฟ้อครั้งแรกในรอบ 13 เดือน ยังไม่ใช่การ

เข้าสู่ภาวะเงินฝืด เน่ืองจำกระดับรำคำสินค้ำและ

บรกิำรยังปรบัลดลงไม่กระจำยวงกว้ำง (Broad-

based) และปัจจัยของกำรปรับลดลงมำจำก

ฝ่ังรำคำพลังงำนซึ่งต่ำกว่ำปีก่อน3 โดยเงนิเฟ้อ

พ้ืนฐำนยังคงเป็นบวก

อน่ึง ยังต้องติดตำมผลจำกกำรทะลักของสินค้ำ

จีนท่ีเข้ำมำรุกตลำดไทยอย่ำงต่อเน่ือง โดยปัจจัย

เหล่ำน้ีล้วนเพ่ิมควำมเส่ียงด้ำนต่ำต่ออัตรำเงนิเฟ้อ

ของไทย ท้ังน้ี Krungthai COMPASS คาดว่า

อัตราเงินเฟ้อท้ังปีจะอยู่ท่ี 0.7% จากผลของ

ฐานราคาพลังงานเป็นส าคัญ รวมถึงอุปสงค์ใน

ประเทศท่ีแผ่วลงและผลของสงครามการค้าท่ีมี

ความไม่แน่นอนสูง

Krungthai COMPASS มองว่าเศรษฐกิจในช่วง

2H68 ท่ีมีแนวโน้มอ่อนแอลง และราคาน้ามันซึ่ง

อาจลดลงตามภาวะเศรษฐกิจโลก จะเป็นปัจจัย

ลดทอนเงินเฟ้อ โดยเม่ือลองตัดผลของรำคำ

สินค้ำผันผวนออกไป เงนิเฟ้อพ้ืนฐำนของไทย

อยู่ในระดับต่ำ เทียบกับกลุ่มประเทศในเอเชีย ท้ัง

เวยีดนำม อินโดนิเซีย ฟิลิปปินส์ และเกำหลีใต้ 

สะท้อนว่ำเงนิเฟ้อไทยขำดแรงส่งด้ำนก ำลังซื้อ

ในกำรขับเคล่ือนรำคำสินค้ำ ต่ำงจำกกลุ่มประเทศ

ดังกล่ำว ท่ีมีแรงส่งจำกก ำลังซื้อภำยในประเทศ

อยู่ นอกจำกน้ี เงนิเฟ้อไทยถูกกดดันจำกด้ำน

อุปทำน ท่ีรำคำพลังงำนต่ำกว่ำปีก่อน ท้ังน้ี ระดับ

รำคำพลังงำนอำจต่ำลงอีก จำกควำมไม่แน่นอน

ของมำตรกำรภำษีน ำเข้ำของสหรฐัฯ และนโยบำย

เศรษฐกิจของประเทศหลักท่ีไม่ชัดเจน ซึ่งส่งผล

ให้ภำวะเศรษฐกิจโลกอ่อนแอลงอีก กดดันอุปสงค์

ในตลำดโลก ซึ่งสอดคล้องกับมุมมองล่ำสุดของ

ธปท .2 ท่ีมองเงนิเฟ้อไทยมีแนวโน้มต่ำกว่ำ

Core Inflation by country (%yoy)

ท่ีมา: CEIC รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

Inflation Forecast (%yoy)
ท่ีมา:  Bank of Thailand 
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2 การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงนิ ครัง้ท่ี 2/2568 ณ เม.ย. 2568
3 หมวดพลังงานคิดเป็นสัดส่วน 12.2% ของตระกรา้เงนิเฟอ้เดือน เม.ย. 2568


