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เมื่อทรัมป์กลับมา จะพาโลกและไทยไปทางไหน 

โดย ฝ่ายวิจัยธุรกิจ 
ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย (EXIM BANK) 

ผลการเลือกตัง้สหรัฐฯ อย่างไม่เป็นทางการ ค่อนข้างแน่ชัดว่านายโดนัลด์ ทรัมป์ มีแนวโน้มด ารงต าแหน่ง
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ คนถดัไป โดยแนวนโยบายของทรัมป์ที่ส าคญั ได้แก่ (1) การค้า : เก็บภาษีสินค้าน าเข้าทัง้หมด
จากจีนเพิ่มขึน้เป็นอย่างน้อย 60% และประเทศอ่ืนเพิ่มเป็น 10% (2) การลงทุน : ดึงดดูการลงทนุกลบัสูส่หรัฐฯ โดย
ใช้มาตรการจูงใจทางภาษี (3) นโยบายสีเขียว : อาจถอนตวัจากข้อตกลง Paris Agreement และอาจชะลอร่างกฎหมาย 
Clean Competition Act ซึ่งเป็นการเก็บภาษีคาร์บอนกับสินค้าที่มีการปล่อยคาร์บอนสูง และ (4) การเมืองโลก : 
สนบัสนุนอิสราเอลชดัเจน ซึ่งโดยรวมนโยบายของทรัมป์จะส่งผลให้เกิดความไม่แน่นอนต่อทิศทางการค้าการลงทนุ
โลกในหลายด้าน ซึ่งผู้ประกอบการไทยควรติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดเพื่อเตรียมพร้อมรับมืออย่างทนัท่วงที 
ทัง้นี ้ในเบือ้งต้น สามารถประเมินผลกระทบที่คาดว่าจะเกิดขึน้จากแนวนโยบายของทรัมป์ ดงันี ้

• การค้า : ไทยได้ไม่คุ้มเสียจาก Trade War รอบใหม่ เนื่องจากโอกาสส่งออกสินค้าไทยไปแทนที่
สินค้าจีนในตลาดสหรัฐฯ มีไม่มาก เพราะกลุม่สินค้าที่ถูกเก็บภาษีใหม่ (ไม่เคยถกูเก็บจาก Trade War รอบแรก) 
ส่วนใหญ่เป็นกลุ่ม Consumer Goods เช่น สมาร์ทโฟน แท็บเล็ต เสือ้ผ้า รองเท้า และเฟอร์นิเจอร์ ซึ่งไทยไม่ได้เป็น
ฐานการผลิตที่ส าคัญอยู่แล้ว อีกทัง้ยังมีขีดความสามารถในการแข่งขันต ่ากว่าประเทศอื่น อาทิ เวียดนาม และ
เม็กซิโก นอกจากนี ้นโยบายของทรัมป์ยงัอาจท าให้สถานการณ์สินค้าจีนทะลักเข้าไทยรุนแรงขึน้ จากการระบาย
สินค้าสว่นเกินของจีน โดยเฉพาะในกลุม่ Consumer Goods ไปยงัประเทศอื่น  

• การลงทุน : กระแสการย้ายไปลงทุนในประเทศที่วางตัวเป็นกลาง (Conflict-free Countries) ยัง
ด าเนินต่อไป แต่อยู่ภายใต้ภาวะกดดันเพิ่มขึน้ เนื่องจากภายใต้การบริหารงานของทรัมป์มกัด าเนินมาตรการ
กีดกนัทางการค้ากบัประเทศต่าง ๆ อย่างรวดเร็ว ซึง่ท าให้ประเทศที่จีนย้ายฐานลงทนุไปผลิตสินค้าเพื่อเลี่ยงสงคราม
การค้าเผชิญความเสี่ยงที่จะถกูใช้มาตรการทางการค้าจากสหรัฐฯ เพิ่มขึน้ 

• นโยบายสีเขียว : กลไกการลดคาร์บอนโลกอาจสะดุด และส่งผลต่อการผลักดันเศรษฐกิจ
คาร์บอนต ่าของไทยทางอ้อม เนื่องจากการที่สหรัฐฯ อาจชะลอกฎหมาย Clean Competition Act ลดแรงกดดนั
ต่อธุรกิจส่งออกไทยในการปรับตวัเพื่อลดคาร์บอน ซึ่งอาจมองเป็นมมุบวกของภาคธุรกิจได้ในระยะสัน้ เนื่องจากไม่
ต้องเร่งลงทนุเพื่อปรับตวั แต่ก็จะสง่ผลเสียต่อการผลกัดนัเศรษฐกิจคาร์บอนต ่าของไทยในระยะถดัไป  

• ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง : สถานการณ์อาจยกระดับความรุนแรงได้ง่ายขึน้ เนื่องจาก
อิสราเอลจะกล้าด าเนินมาตรการทางทหารเชิงรุกมากขึน้หลงัรู้ว่าจะมีสหรัฐฯ คอยหนนุหลงัอย่างเต็มที่ ซึง่อาจขยาย
วงความวุ่นวายในตะวนัออกกลาง และจะสง่ผลให้ราคาพลงังานและต้นทนุการขนสง่สินค้าปรับขึน้รุนแรง 

• เศรษฐกิจสหรัฐฯ : หวือหวาในระยะสัน้ แต่จะเผชิญความเสี่ยงหลายด้านในระยะข้างหน้า โดย
การมาของทรัมป์จะท าให้ภาคธุรกิจสว่นใหญ่ได้ประโยชน์จากนโยบายลดภาษีนิติบคุคลจาก 21% เหลือ 15% และ
ท าให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ มีแนวโน้มปรับขึน้เพื่อขานรับนโยบาย แต่สหรัฐฯ อาจต้องเผชิญกับปัญหาเงินเฟ้อที่จะตามมา
หลงัการขึน้ภาษีน าเข้า และท าให้ Fed อาจพิจารณาชะลอการลดอัตราดอกเบีย้ในปี 2568 นอกจากนี ้นโยบาย
ลดภาษีจะขยายการขาดดุลงบประมาณให้เพิ่มขึน้ถึง 7.5 ล้านล้านดอลลาร์สหรัฐ ในช่วงเวลา 10 ปี ซึ่งบั่นทอน
เสถียรภาพทางการคลงัและซ า้เติมปัญหาหนีส้าธารณะที่สงูถึง 122% ต่อ GDP (ปี 2566) 
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• สถานการณ์ค่าเงินบาท : ผันผวนในทิศทางอ่อนค่า โดยในระยะสัน้ เงินทุนมีแนวโน้มไหลกลบัเข้า
สหรัฐฯ เพื่อเก็งก าไรในตลาดหุ้นหลงัรับรู้ผลการเลือกตัง้ สง่ผลให้เงินดอลลาร์สหรัฐมีแนวโน้มแข็งค่าขึน้และเป็นปัจจยั
กดดนัให้เงินบาทผนัผวนในทิศทางอ่อนค่า อย่างไรก็ตาม ในระยะถัดไป การชะลอการลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed 
ในปี 2568 และปัจจยัทางเศรษฐกิจของไทย เช่น มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล อาจท าให้ค่าเงินบาทกลบัมา
ผนัผวนในทิศทางแข็งค่าได้  

เพื่อเตรียมรับมือกบัทิศทางการค้า การลงทนุ และการเมืองโลก ที่มีแนวโน้มเปลี่ยนแปลงไป ไทยอยู่ในสถานการณ์
ที่ต้องรักษาสมดลุระหว่างสองประเทศมหาอ านาจอย่างสหรัฐฯ และจีน โดยเน้นการรักษาความเป็นกลางเพื่อให้ไทย
สามารถรักษาความสมัพนัธ์ทางการค้าและการลงทนุกบัทัง้สองประเทศได้อย่างเหมาะสม ขณะที่ภาคธุรกิจอาจต้อง
เตรียมพร้อมรับมือ โดยเน้นกลยทุธ์ส าคญั ดงันี ้

• รุกเข้าตลาดหรือเข้าไปเป็นส่วนหน่ึงของซัพพลายเชนในประเทศที่เป็น Conflict-free Country ซึง่
ได้ประโยชน์จากความขดัแย้ง เช่น อินเดีย และเวียดนาม ทัง้ในแง่ของการค้าระหว่างประเทศ และการขยายการลงทุน
ไปยงัประเทศดงักลา่ว 

• ลดความเสี่ยงจากความผันผวนด้านต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นการท า Foreign Exchange Forward Contract 
เพื่อปอ้งกนัความผนัผวนของค่าเงิน แม้ว่าเงินบาทที่มีทิศทางอ่อนค่าอาจท าให้ผู้สง่ออกบางสว่นเล็งเห็นถึงประโยชน์
จากส่วนต่างค่าเงินดงักลา่ว แต่การส่งออกที่เน้นการเก็งก าไรค่าเงินถือว่าเสี่ยงเกินไปในภาวะที่โลกต้องเผชิญความ
ผนัผวนสงูในปัจจุบนั นอกจากนี ้ผู้ประกอบการยงัควรพิจารณาการท าประกันการส่งออก (Export Credit Insurance) 
และประกันความเสี่ยงการลงทุน (Investment Insurance) เพื่อลดเหตคุวามไม่แน่นอนในประเทศคู่ค้าซึ่งอาจมี
มากขึน้จากปัญหาภมูิรัฐศาสตร์ที่มีแนวโน้มรุนแรงภายใต้การด าเนินงานของทรัมป์ 

• รักษาแนวทางการด าเนินงานท่ีลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม เนื่องจากการที่สหรัฐฯ อาจถอนตวัออก
จากกลไกการลดโลกร้อน ยิ่งท าให้ประเทศต่าง ๆ รวมถึงไทย ต้องพยายามมากขึน้ในการต่อสู้กับการเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมิอากาศ นอกจากนี ้การผลิตสินค้าที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมหรือการด าเนินงานที่ลดคาร์บอนจะช่วยให้
ธุรกิจสามารถรักษาต าแหน่งในห่วงโซ่อปุทานโลกยคุใหม่ได้มัน่คงยิ่งขึน้ 

ผลการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ที่จะประกาศอย่างเป็นทางการในเร็ว ๆ นี ้พร้อมด้วยพิธีสาบานตนเข้า
รับต าแหน่งที่จะมีขึน้ในเดือนมกราคม 2568 นับเป็นจุดเปลี่ยนส าคัญที่จะส่งผลต่อทิศทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ และ
เศรษฐกิจโลก ดังนัน้ ในระหว่างนีก้ารติดตามประเด็นการเมืองสหรัฐฯ อย่างใกล้ชิดจะเป็นกุญแจส าคัญที่ช่วยให้
ผู้ประกอบการเข้าใจและเตรียมพร้อมรับมือกับผลกระทบจากนโยบายต่าง ๆ ที่จะทยอยมีความชดัเจนมากขึน้ใน
ระยะข้างหน้า 
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