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ปี 2566 
ความเส่ียงจากการเปล่ียนผ่าน 

(Transition Risk)



การเปล่ียนผ่านสู่
สังคมคารบ์อนต่า 
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เตรยีมรบัมือความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของสภาพภูมิอากาศ

ท่ีมา: KPMG

Climate-related risks แบ่งออกเป็น 2 รูปแบบหลัก คือ ความเส่ียงทางกายภาพ (Physical risks) และความเส่ียง
จากการเปล่ียนผ่านต่อระบบเศรษฐกิจ (Transition risks) ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจ

 
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การประชุม COP27 ย้าเดินหน้าลดก๊าซเรอืนกระจก น ามาซึ่ง Transition risks

ท่ีมา: รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

ประเด็น รายละเอียดท่ีส าคัญ

1 เปา้หมายการลดก๊าซ
เรอืนกระจก

เดินหน้าบรรลุเปา้หมายการรกัษาอุณหภูมท่ัิวโลกไมใ่ห้สูงข้ึนเกินกวา่ 2 องศาเซลเซยีส เมื่อเทียบ
ยุคอุตสาหกรรม และไมใ่ห้เกิน 1.5 องศาเซลเซยีสเมื่อเทียบกับยุคก่อนอุตสาหกรรม

เรง่ลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก 43% ภายในป ีค.ศ. 2030 

2 ภาคพลังงาน มุง่เน้นลดการใชเ้ชื้อเพลิงถ่านหินและเชื้อเพลิงฟอสซลิ

ส่งเสรมิการใชพ้ลังงานสะอาด และการเปล่ียนผ่านท่ีเปน็ธรรม (Just Transition)

3 การเงนิ เห็นชอบในการจดัต้ังกองทุนเพ่ือชดเชย “ความสูญเสียและเสียหาย” (Loss and Damage)

เน้นย้าพันธกรณีของประเทศพัฒนาแล้ว ในการระดมทุนตามเปา้หมาย 100 ล้าน USD

4 เครื่องมือในการรบัมือ
Climate change

สหประชาชาติเปดิตัว “แผนระบบเตือนภัยล่วงหน้าท่ัวโลก” มูลค่า 3.1 พันล้านดอลลารส์หรฐัฯ 

5 ความเคล่ือนไหวของ
ประเทศสมาชิก

ไทยน าเสนอยุทธศาสตรร์ะยะยาวในการพัฒนาแบบปล่อยก๊าซเรอืนกระจกต่าฉบบัปรบัปรุง 

ประธานาธิบดีอียิปต์ ได้น าเสนอแผนแม่บทเพ่ือเร่งการลดคาร์บอนจาก 5 ภาคส่วนหลัก ได้แก่ 
ภาคพลังงาน การขนส่งทางถนน เหล็ก ไฮโดรเจน และการเกษตร

สรุป Key highlights และประเด็นท่ีน่าจบัตามองจากการประชุม COP27
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 CBAM จะเริม่บังคับใช้ต้ังแต่ ตุลาคม 2566 เป็นต้นไป โดยในช่วงแรก (ปี 2566-2568) จะเป็นช่วง Transition Period ท่ีบังคับแค่
การรายงานข้อมูล ก่อนท่ีจะเริม่มีการเก็บภาษีอย่างเต็มรูปแบบในปี 2569 

 ในระยะ Transition Period ครอบคลมุ 6 อตุสาหกรรม คือ เหล็กและเหล็กกล้า อะลมูิเนียม ซีเมนต์ ปุ๋ย กระแสไฟฟ้า และไฮโดรเจน 
ขณะท่ีในระยะถัดไปจะครอบคลมุสินค้ามากขึ้นและนับรวมการปล่อยคารบ์อนทางออ้มด้วย

 ผู้ประกอบการไทยควรรบีเตรยีมความพรอ้ม โดยเฉพาะด้วยการปรบักระบวนการผลิตและเริม่ประเมินคารบ์อนฟุตพริน้ท์
กลุ่มสินค้าไทยท่ีเข้าข่าย CBAM ท่ีส าคัญ คือ เหล็กและเหล็กกล้า และอะลมูิเนียม โดยในปี 2564 มีมูลค่าการส่งออกไป EU รวมกัน 

17,190 ล้านบาท คิดเป็น 2.1% ของการส่งออกของไทยไปยุโรป 

การส่งออกของไทยไป EU ในกลุ่มสินค้าท่ีเขา้ขา่ยตามมาตรการ CBAM

13,749 

3,441 

16,935 

3,682 

มูลค่าการส่งออกของไทยไป EU (ล้านบาท)

2564        10M/2565

เหล็ก เหล็กกล้า
และผลิตภัณฑ์

ผลิตภัณฑ์
อะลูมิเนียม

สัดส่วนการส่งออกไป EU รายสินค้าเทียบ
การส่งออกไป EU ท้ังหมด

ปี 2564

เหล็ก เหล็กกล้าและผลิตภัณฑ์

1.7% ผลิตภัณฑ์อะลูมิเนียม

0.4%

อื่นๆ

97.8%

สัดส่วนการส่งออกไป EU เทียบการส่งออก
ของไทยท้ังหมดในแต่ละสินค้า ปี 2564

เหล็ก เหล็กกล้า
และผลิตภัณฑ์6.3%

ผลิตภัณฑ์
อะลูมิเนียม 4.2%

ท่ีมา: European Commission, CEIC, กระทรวงพาณิชย์ และวเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS
หมายเหตุ: ไม่น าเสนออุตสาหกรรมซีเมนต์ ปุ๋ย กระแสไฟฟา้ และไฮโดรเจน เน่ืองจากไทยส่งออกไป EU ในปรมิาณท่ีน้อย

เตรยีมพรอ้มรบัมาตรการปรบัภาษีคารบ์อนก่อนข้ามพรมแดนของยุโรป (CBAM)  
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แนะผู้ประกอบการปรบัตัวรบั Taxonomy ด้านส่ิงแวดล้อมของไทย

ท่ีมา: ธปท., Climate Bonds Initiative (ธ.ค. 2565)

 ธปท. และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง ก าลังจดัท า Taxonomy หรอืมาตรฐานการจดักลุ่มกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีค านึงถึงส่ิงแวดล้อม 
เพ่ือให้มีความเข้าใจตรงกันและมีจดุยึดโยงให้น าไปอา้งองิต่างๆ และลดปัญหา “Greenwashing” 

ภายในต้นปี 2566 จะเริม่ในภาคพลังงานและภาคขนส่งเป็นล าดับแรก และน ามาใช้ในลักษณะภาคสมัครใจ 
 ในช่วงแรก Taxonomy จะมุ่งเน้นวตัถุประสงค์ Climate Change Mitigation เป็นหลัก 
 จะจดักลุ่มกิจกรรมเศรษฐกิจเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ 1) เป็นมิตรกับส่ิงแวดล้อม (Green activities: Green List) 2) อยู่ระหวา่งปรบัตัว 

(Transition activities: Amber List) และ 3) ไม่เป็นมิตรกับส่ิงแวดล้อม (Brown activities: Red List) 
แม้วา่ Taxonomy จะเป็นประโยชน์ส าหรบัภาคธรุกิจ แต่ในช่วงเริม่แรกอาจสรา้งความท้าทายได้ อาทิ ความท้าทายจากการปรบัตัวใน

การจดัเก็บและรายงานข้อมูลท่ีสอดคล้องกับ Taxonomy

ส่วนประกอบท่ีส าคัญ
ของ 

Taxonomy
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ผู้ประกอบการต้องปรบักลยุทธ์ให้สอดคล้องกับนโยบายขับเคล่ือนเศรษฐกิจของรฐับาล

ท่ีมา: BOI (พ.ย. 2565), บทสัมภาษณ์ ม.ล.ชโยทิต กฤดากร หัวหน้าทีมปฏิบัติการเชิงรุกเพ่ือดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศ (กรุงเทพธุรกิจ, 05 ส.ค. 2565)

รฐับาลเดินหน้าผลักดันโมเดลเศรษฐกิจ BCG หวงัเพ่ิมมูลค่า GDP ราว 1 ล้านล้านบาท ในอกี 5 ปีข้างหน้า
BOI ได้ออกมาตรการส่งเสรมิการลงทุนชุดใหม่ภายใต้ยุทธศาสตร ์5 ปี (2566-70) ซึ่งครอบคลุม BCG มากขึ้น
รฐับาลต้ังทีมปฏิบัติการเชิงรุกเพ่ือดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศ ภายใต้แนวคิด “Better and Green Thailand 

2030” เพ่ิม GDP 1.7 ล้านล้านบาท  

แผนงานภายใต้ “Better and Green Thailand 2030”

1. ขับเคล่ือน
อตุสาหกรรม EV 

3. เดินหน้า
พัฒนาศักยภาพ
ด้านดิจทัิล

4. สนับสนุน
อตุสาหกรรม
อเิล็กทรอนิกส์

5. ส่งเสรมิ
เศรษฐกิจ
สรา้งสรรค์

7. รว่มมือกับ
ประเทศ
ซาอดีุอาระเบีย 

6. รว่มมือกับ
ประเทศญี่ปุ่น

8. รว่มมือกับ
ประเทศ
สิงคโปร์

5 อุตสาหกรรมมุ่งเป้า 2. ดึงดูด
ชาวต่างชาติ

ศักยภาพสูงเข้าไทย 

อตุสาหกรรมท่ี BOI ให้ความส าคัญและมองวา่เป็นโอกาส
ด้านการลงทุนของประเทศไทย



เศรษฐกิจโลกเปล่ียนผ่านสู่
ภาวะชะลอตัวแบบไรตั้วช่วย 
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เศรษฐกิจโลกจะเปล่ียนผ่านจากการฟื้ นตัวไปสู่ภาวะชะลอตัว

ท่ีมา: OECD (เดือน พ.ย. 2565) ส่วนตัวเลขการปรบัลดประมาณการในปี 2566 น้ันเทียบกับตัวเลขเดิมในรอบเดือน มิ.ย. 2565

1.8

3.3

1.6

3.3
3.1

0.5 0.5

1.8

4.6

2.2

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

US EU Japan China World

Real GDP (%YoY)

-0.7

2565F          2566F        การเปล่ียนแปลงเทียบรอบก่อน

-1..1

-0.3

0.0
-0.6

OECD ประเมินเศรษฐกิจโลกปี 2566 ออ่นแอลง โดยปรบัลดประมาณการเติบโตของโลก 
และเขตเศรษฐกิจหลักท้ัง สหรฐัฯ ยุโรป และจนี
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สหรฐัฯมีแนวโน้มชะลอตัว แต่ยังมุ่งมั่นต่อสู้กับเงนิเฟ้อ คาดเฟดอาจปรบัขึ้นดอกเบี้ย
ต่อเน่ืองจนแตะ 5.25% 

ท่ีมา: Goldman Sachs Global Investment Research และ Bloomberg 
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ยุโรปเส่ียงเผชิญภาวะถดถอย ซึ่งเป็นผลจากวกิฤตพลังงานเป็นหลัก ท้ังยังอาจฟื้ น
ตัวในปีถัดไปได้อย่างล่าช้า

ท่ีมา: Goldman Sachs Global Investment Research, Bloomberg Consensus, UBS, ANZ และ Goldman Sachs 
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แม้เศรษฐกิจจนีมีแนวโน้มกระเต้ืองขึ้นในปี 2566 แต่การเติบโตอาจถูกจ ากัดด้วย
ความไม่แน่นอนของมาตรการ Zero COVID และความขัดแย้งด้านภูมิรฐัศาสตร์

ท่ีมา: Goldman Sachs Global Investment Research, Bloomberg Consensus, UBS, ANZ และ Goldman Sachs 
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เศรษฐกิจโลกอาจแย่กวา่คาดจากปัจจยัเส่ียงหลายด้าน 

ท่ีมา: Economist Intelligence Unit (EIU) 

ท่ัวโลกต้องเผชิญความเส่ียงใหม่ๆ เขา้มาโดยไม่คาดคิดและเกิดขึน้ในช่วงของการเปล่ียนผ่าน 
เช่น การยกระดับของสงครามยูเครน และการชะลอตัวลงมากของเศรษฐกิจจนี หากมีการระบาดรุนแรง
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การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกกระทบต่อการส่งออกชัดเจน ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยยัง
ฟื้ นตัวได้ไม่เต็มท่ี 

ท่ีมา: : ประมาณการโดย Krungthai COMPASS

การลงทุน

3.5%

-1.4%

3.2%
2.2%

ภาคเอกชน ภาครฐั

การบรโิภค

6.2%

-0.1%

3.5%

-0.2%
ภาคเอกชน ภาครฐั

การค้าระหวา่งประเทศ

7%

15%

0.7%
1.3%

การส่งออกสินค้า การน าเข้าสินค้า

2565F          2566F

(%YoY) (%YoY) (%YoY)

คาดวา่มูลค่าการส่งออกจะขยายตัวได้เพียง 0.7% เท่านั้น 
ขณะท่ีอปุสงค์ภายในประเทศเผชิญขอ้จ ากัดจากการปรบันโยบายเศรษฐกิจสู่ภาวะปกติ



เครื่องยนต์หลักของเศรษฐกิจไทย
เปล่ียนผ่านสู่

ภาคการท่องเท่ียว
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การท่องเท่ียวฟื้ นตัวชัดเจนภายหลังการผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรค

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

รายได้จากนักท่องเท่ียว 
(ล้านล้านบาท)

1.65

0.31 0.36

1.08

0.48
0.57

2.73

0.79

0.24

0.93

2562 2563 2564 11M2565

รายได้จากนักท่องเท่ียวต่างชาติ        รายได้จากนักท่องเท่ียวไทย

รายได้จากนักท่องเท่ียวชาวไทยและชาวต่างชาติฟื้ นตัวมาคิดเป็น 53% และ 22% 
เมื่อเทียบกับระดับเดิมในช่วง pre-COVID ตามล าดับ
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ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ (ล้านคน)

50%

60%
65%

85%

100%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

ยุโรป สหรฐัฯ จีน อาเซียน อนิเดีย

Q1/66F       Q2/66F       Q3/66F       Q4/66F

ประมาณการการฟื้ นตัวของนักท่องเท่ียวต่างชาติ
เทียบกับ Pre-COVID (%)

39.9

6.7

0.4

10.2

22.5

2562 2563 2564 2565F 2566F

คาดวา่จ านวนนักท่องเท่ียวจะฟื้ นตัวต่อเน่ืองและแตะระดับ 22.5 ล้านคน ในปี 2566 จากปัจจยั
หนุนในการผ่อนคลายมาตรการเดินทางของหลายประเทศโดยเฉพาะจนี 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนของมาตรการ Zero-COVID 

ภาคการท่องเท่ียวกลายเป็นเครื่องยนต์หลักในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจ
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เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวกระทบภาคการท่องเท่ียวหรอืไม่?

หมายเหตุ: ข้อมูลปี 2562
ท่ีมา: CEIC วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

แม้เศรษฐกิจโลกออ่นแอลง แต่คาดวา่หลายประเทศในเอเชียยังเติบโต ซึง่นักท่องเท่ียวไทยส่วน
ใหญ่มาจากเอเชียตะวนัออกถึง 70% ท าให้ภาคการท่องเท่ียวจะได้รบัผลกระทบอย่างจ ากัด

จากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว 

การฟื้ นตัวของนักท่องเท่ียวต่างชาติระยะใกล้ในเดือนตุลาคม 2565 
เทียบกับช่วงก่อนเกิดโควดิ-19 (ปี 2562)

89%

79% 77%
71%

56%

47%

มาเลเซีย เวยีดนาม อินเดีย สิงคโปร์ ลาว เกาหลีใต้
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ภาคธุรกิจควรเตรยีมความพรอ้มรองรบันักท่องเท่ียวท่ีก าลังเพ่ิมข้ึน

31.3

66.0

46.6
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% ของอุปทานห้องพัก
เท่ียวบินในประเทศ

เท่ียวบินระหวา่งประเทศ          

เท่ียวบินรวม

หมายเหตุ: จ านวนเท่ียวบินรวบรวมจาก 5 สนามบินหลัก ได้แก่ สุวรรณภูมิ ดอนเมือง เชียงใหม่ เชียงราย หาดใหญ่  และภูเก็ต
ท่ีมา: CEIC วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

จ านวนเท่ียวบิน อตัราการเข้าพักแรมท่ัวประเทศ

จ านวนเท่ียวบินฟื้ นตัวมาอยู่ท่ีระดับ 46.6% ของปี 2562 สอดคล้องกับอตัราการเขา้พักแรมท่ีฟื้ นตัวต่อเน่ือง 
ภาคธุรกิจจ าเป็นต้องเตรยีมความพรอ้มในการรองรบันักท่องเท่ียวท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ 

อาทิ การเพ่ิมจ านวนเท่ียวบนิ และการเตรยีมพรอ้มด้านแรงงาน



เศรษฐกิจไทย
เปล่ียนผ่านสู่

ภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น
เต็มตัว



22

ภาวะเงนิเฟ้อท่ีเรง่ตัวขึ้นเรว็และแรง สรา้งความกังวลให้กับหลายประเทศท่ัวโลก

ท่ีมา: IMF

Q1 
2562

Q2 
2562

Q3 
2562

Q4 
2562

Q1 
2563

Q2 
2563

Q3 
2563

Q4 
2563

Q1 
2564

Q2 
2564

Q3 
2564

Q4 
2564

Q1 
2565

Q2 
2565

Q3 
2565

Canada 7.2
France 5.8
Germany 8.5
Italy 8.4
Japan 2.9
UK 8.8
USA 8.3
Indonesia 5.2
Malaysia 4.5
Philippines 6.5
Thailand 7.3

อตัราเงนิเฟ้อของประเทศต่างๆ (หน่วย: รอ้ยละ)

ท้ังประเทศในกลุ่มเศรษฐกิจหลักและอาเซยีนต่างเผชิญกับอตัราเงนิเฟ้อระดับสูง
ซึง่เพ่ิมขึน้กวา่ 1.2-5.7 เท่าตัว ในไตรมาส 3/2565 เทียบกับไตรมาส 4/2564
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ธนาคารกลางประเทศพัฒนาแล้วปรบัขึ้นดอกเบี้ยเรว็และแรงกวา่ประเทศในอาเซียน

ท่ีมา: BIS policy rate statistics (Cut-off date at November 14, 2565)

อตัราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางประเทศเศรษฐกิจหลัก (%)(ซ้าย) และอาเซียน (%)(ขวา)
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ธปท. มีแนวโน้มปรบัขึ้นดอกเบี้ยต่อเน่ือง สอดรบักับการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจไทย

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย CEIC และ Bloomberg วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

BOT policy rate          Fed Fund Rate 
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% อัตราดอกเบ้ียคาดการณ์ 
ของ BOT และ Fed ในช่วงปี 2566

การประมาณการอัตราดอกเบีย้ของไทยและสหรฐัฯในชว่งป ี2566 

คาดอตัราดอกเบีย้นโยบายของ ธปท. มีโอกาสปรบัตัวสูงขึน้สู่ระดับ 2.00-2.50% ในช่วง 2 ปีน้ี 
ส่วนอตัราดอกเบีย้ของเฟด ตลาดคาดแตะ 5.00-5.25% ในช่วงครึง่แรกของปี 2566

2.15%

4.41%
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คาด ธปท. ทยอยปรบัขึ้นแตะระดับ 2.0% ภายในส้ินปี 2566 และมีแนวโน้มแตะระดับ
สูงสุดประมาณ 2.5% ในปี 2567

ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงพาณิชย์ วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS 

Cycle
การขึ้นดอกเบี้ย

จดุเริม่ต้น 1 ปีผ่านไป ส้ินสุด Cycle 
อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไปสูงสุด

ใน Cycle
อัตราเงนิเฟอ้ท่ัวไปเฉล่ีย

ใน Cycle
อัตราเงนิเฟอ้พ้ืนฐาน

เฉล่ียใน Cycle

2547-2549 1.25% 2.75% 5.00% 4.70% 4.55% 1.63%

2553-2554 1.25% 3.00% 3.50% 3.80% 3.46% 1.69%

2565-2567f 0.50% 2.00% 2.50% 7.70% 3.82% 1.70%

ในช่วงดอกเบีย้ขาขึน้รอบนี้ ธปท. มีแนวโน้มปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบายขึน้จากตอนเริม่ cycle 
ไปท้ังส้ิน 1.50-2.00% ซึง่คล้ายกับรอบปี 2553 ถึง 2554 ท่ีปรบัขึน้ไป 2.25%

เปรยีบเทียบการปรบัขึ้นดอกเบี้ยในแต่ละ Cycle
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ดอกเบี้ยเงนิกู้ปรบัข้ึนทันทีหลังส้ินสุดมาตรการลด FIDF Fee 

5.82

6.00
5.78

5.25 5.25

5.75

6.15

6.87

5.75

5.95
6.10

6.50

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1*

2563 2564 2565 2566

MOR         MLR         MRR

ช่วงปรบัขึ้น
อตัราดอกเบี้ย
นโยบาย

ช่วงปรบัลด
อตัราดอกเบี้ย
นโยบาย และ 
FIDF Fee

หมายเหตุ: แสดงอัตราดอกเบ้ียเงนิกู้ต่าสุด (minimum) กลุ่ม M-Rate ได้แก่ อัตราดอกเบ้ียเงนิเบิกเกินบัญชี (MOR) อัตราดอกเบ้ียเงนิกู้ลูกค้ารายใหญ่ช้ันดี 
(MLR) และ อัตราดอกเบ้ียเงนิกู้ลูกค้ารายย่อยช้ันดี (MRR) หลังปัดจุดทศนิยม

ท่ีมา: ธปท. (ข้อมูลถึง ณ วนัท่ี 5 มกราคม 2566)

การปรบัอตัราเงนิน าส่ง FIDF Fee กลับสู่ระดับปกติท่ี 0.46% ของฐานเงนิฝากในคราวเดียว 
ท าให้อตัราดอกเบีย้เงนิกู้กลุ่ม M-Rate ปรบัขึ้นถึง 0.4% คาด MLR ต่าสุด อาจแตะท่ีระดับ 6.6% 

ในช่วงปลายปี 2566
อัตราดอกเบีย้เงนิกู้กลุ่ม M-Rate ของธนาคารพาณิชย์

ช่วงปรบัขึ้น FIDF Fee 
เป็น 0.46%



การเปล่ียนผ่านท่ามกลาง
แรงกดดันด้านต้นทุน

ท่ีสูงขึ้น
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ต้นทุนราคาพลังงานสูงขึ้นจากค่าไฟฟ้าเป็นหลัก
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บาท/หน่วย ประเภทบ้านอยู่อาศัย         ประเภทอื่น ๆ

2564   = 233 บาท/MMBTU
2565F = 456 บาท/MMBTU
2566F = 469 บาท/MMBTU

หมายเหตุ: ราคาก๊าซธรรมชาติโดยเฉล่ียประกอบด้วย 1) ก๊าซธรรมชาติในอ่าวไทย 2) ก๊าซธรรมชาติในเมียนมา 3) ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) น าเข้าจากต่างประเทศ 
ค านวณโดย Krungthai COMPASS

ท่ีมา: EPPO และ กกพ. รวบรวมและวเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

ราคาก๊าซธรรมชาติโดยเฉล่ีย ค่าไฟฟ้าเฉล่ีย

ราคาก๊าซธรรมชาติโดยเฉล่ียในปี 2566 อาจอยู่ในระดับสูงต่อเน่ือง กดดันต้นทนุการผลิตไฟฟ้า 
โดยค่าไฟฟ้าในรอบเดือนมกราคม-เมษายน ปรบัเพ่ิมขึน้ไปถึง 5.33 บาทต่อหน่วย สูงสุดเป็นประวติัการณ์  
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ราคาน้ามันมีแนวโน้มผันผวน โดยคาดวา่ราคาน้ามันขายปลีกจะอยู่ในระดับสูง

ท่ีมา: Bloomberg รวบรวมและวเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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93 
95 

91 90 
88 

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65F 1Q66F 2Q66F 3Q66F 4Q66F

ราคาน้ามันดิบ Brent (USD/Barrel)

แม้วา่ราคาน้ามันดิบในตลาดโลกโดยเฉล่ียอาจปรบัลดต่ากวา่ปีก่อน อย่างไรก็ตาม ราคาน้ามันขายปลีก
โดยเฉพาะราคาน้ามันดีเซลจะยังสูง เน่ืองจากภาครฐัจ าเป็นต้องเก็บเงนิชดเชยเข้ากองทนุน้ามันฯ 
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ต้นทุนค่าจา้งท่ีสูงขึ้น อกีหน่ึงปัจจยักดดันผู้ประกอบการ

ท่ีมา: ส านักงานสถิติแห่งชาติ และส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

สัดส่วนแรงงานท่ีได้ผลตอบแทน
ต่ากวา่หรอืเท่ากับค่าจา้งขั้นต่า

สัดส่วนค่าจา้ง
ต่อต้นทุนการผลิต

33.3%

65.0%

30.9%

28.2%

23.6%

17.4%

9.1%

11.4%

19.3%

18.2%

ก่อสรา้ง

โรงแรม

สันทนาการ

ค้าปลีก

อุตสาหกรรม20.4% 8.6%

การปรบัค่าจา้งขัน้ต่าเมื่อป ี2565 กระทบภาคเกษตรกรรม ก่อสรา้ง โรงแรม สันทนาการ ค้าปลีก และอตุสาหกรรม
ท่ีเน้นการใช้แรงงานเปน็หลัก เน่ืองจากแรงงานส่วนใหญ่ได้รบัค่าจา้งต่ากวา่หรอืเท่ากับค่าจา้งขั้นต่า 

และมีสัดส่วนค่าจา้งต่อต้นทุนสูงถึงประมาณ 10-20%  

เกษตรกรรม
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คาดวา่อตัราเงนิเฟ้อจะยังอยู่ในระดับสูงตลอดปี 2566 ด้วยปัจจยัด้านต้นทุนท่ีปรบัสูงขึ้น
ท้ังค่าไฟและค่าแรงเป็นหลัก 

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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2565f = 10.6%
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แม้วา่อตัราเงนิเฟ้อท่ัวไป (CPI) ปี 2566 มีแนวโน้มชะลอลงมาท่ี 3.1% แต่ยังอยู่ในระดับสูงกวา่ค่าเฉล่ีย
ในอดีต สอดคล้องกับดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ท่ีคาดวา่อยู่ในระดับสูงประมาณ 3.2% 

จากปัจจยัด้านราคาน้ามันและค่าไฟ เป็นส าคัญ
แนวโน้มการเปล่ียนแปลงดัชนีราคาผู้บรโิภคและดัชนีราคาผู้ผลิต

Producer Price Index         Consumer Price Index
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ราคาสินค้าปรบัเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองและกระจายไปยังหลายหมวด 

J F M A M J J A S O N D J F M A M J J A S O N D J F M A M J J A S O N

ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป 

หมวดอาหารและเครื่องด่ืมไมม่แีอลกอฮอล์ 

 อาหารสด 

 เครื่องประกอบอาหาร 

 เครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ 

 อาหารส าเรจ็รปู 

หมวดเครื่องนุ่งห่มและรองเท้า 

หมวดเคหสถาน 

หมวดการตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล 

หมวดพาหนะ การขนส่ง และการส่ือสาร 

 ค่าโดยสารสาธารณะ 

 ยานพาหนะและน้ามันเชื้อเพลิง 

หมวดการบันเทิงการอา่น การศึกษา และการศาสนา 

หมวดยาสูบและเครื่องด่ืมมแีอลกอฮอล์ 

ดัชนีราคาผู้บริโภคพ้ืนฐาน 

2563 2564
ระดับราคาสินค้า

2565ต่า สูงระดับราคาสินค้า

หมายเหตุ: เปรยีบเทียบระดับราคาสินค้าต้ังแต่ปี 2563 ถึง ปัจจุบัน
ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

แผนท่ีความรอ้นของระดับราคาสินค้าในตะกรา้เงนิเฟ้อ

ช่วงท่ีผ่านมาราคาสินค้าปรบัเพ่ิมขึน้ต่อเน่ืองและกระจายไปยังหลายหมวด โดยเฉพาะในหมวดเงนิเฟ้อพ้ืนฐาน 
คาดวา่อตัราเงนิเฟ้อในปีน้ีจะยังอยู่ในระดับสูงจาก 1) ราคาหมวดพลังงาน โดยเฉพาะค่าไฟฟ้า 2) ปัจจยั
ด้านต้นทนุการผลิตท่ีสูงขึน้รอบด้าน และ 3) สินค้าบางชนิดเมื่อราคาเพ่ิมขึน้แล้วจะไม่ค่อยปรบัลดลง 



Outlook
Economic

2566

อัตราดอกเบี้ย
นโยบายอยู่ท่ี2.00%

เครื่องยนต์หลักของไทย
เปล่ียนผ่านสู่

ภาคการท่องเท่ียว
นักท่องเท่ียวต่างชาติ
สูงถึง 20 กวา่ล้านคน 

ส่งออก
มีแนวโน้มขยายตัวต่า

จากแรงกดดันของเศรษฐกิจโลก
ท่ีชะลอลงแบบไรตั้วช่วย ค่าเงินบาทผันผวน 

คาดอยู่ในช่วง 
33.75-36.50
บาทต่อ USD

ค่าไฟ
อาจแตะ 5.33 บาทต่อหน่วย
สูงสุดเป็นประวติัการณ์

จนีเปิดประเทศ
ผ่อนคลายนโยบาย
อยู่รว่มกับโควดิ
ซึ่งเอื้อต่อการท่องเท่ียว

ธปท. ปรบัค่าธรรมเนียม FIDF กลับไปท่ีเดิม

ส่งผลให้ดอกเบี้ยเงนิกู้ปรบัขึ้น 0.4% ในคราวเดียว

ธปท.ปรบัดอกเบี้ยนโยบายขึ้น 
จาก 0.5% เป็น 1.25%

เงินบาทอ่อนค่าสุด 
แตะ 38.2 บาทต่อ USD

ประเทศเศรษฐกิจหลัก
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ต่อสู้กับเงนิเฟ้อสงครามรสัเซีย-ยูเครน 

ผลักดันเงินเฟ้อพุ่งท่ัวโลก

ท่ีมา: วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS (ประมาณการ ณ เดือน ธ.ค. 2565)



34

ประมาณการเศรษฐกิจไทย (ณ ธนัวาคม 2565) 

หมายเหตุ: F ประมาณการ ณ เดือนธันวาคม 2565
ท่ีมา: Krungthai COMPASS

Government Consumption 3.2% -0.1% -0.2%

Private Consumption 0.3% 6.2% 3.5%

Public Investment 3.8% -1.4% 2.2%

Private Investment 3.3% 3.5% 3.2%

Export Value 19.2% 7.0% 0.7%

Import Value 23.9% 15.0% 1.3%

Tourist Arrival (in Millions) 0.4 10.2 22.5

Headline Inflation 1.2% 6.1% 3.1%

Policy Rate (End of Period) 0.50% 1.25% 2.00%

THB / USD (Year Range) 30.0-33.5 32.7-37.9 33.75-36.50

ด้านเศรษฐกิจ

ด้านตลาดเงนิ

2564 2565F 2566F

GDP                    1.5% 3.2% 3.4%
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พชรพจน์ นันทรามาศ

ฉมาดนัย มากนวล      

ณัฐพร ศรทีอง

ชนม์นิธิศ ไชยสิงห์ทอง
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This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the financial 
instruments discussed herein. The information was obtained from various sources; we do not 
guarantee its accuracy or completeness. In particular, information provided herein should be 
regarded as indicative, preliminary and for illustrative purposes only. There is no 
representation that any transaction can execute at such terms or price. 

Information provided in this report is not intended to constitute legal, tax or accounting 
advice in relation to entering into any transaction and does not have regard to the particular 
needs of any specific person who may receive this report. Clients should consult their own 
financial advisors regarding the appropriateness of investing in any investment strategies 
discussed or recommended in this report and should understand that statements regarding 
future prospects may not be realized. While all information this presentation has been 
produced or compiled from sources believed to be reliable, the Bank makes no representation 
as to its accuracy or completeness. 

Disclosures 




