
Key Highlights: 

This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the 
financial instruments discussed herein. The information was obtained from 
various sources; we do not guarantee its accuracy or completeness. In 
particular, information provided herein should be regarded as indicative, 
preliminary and for illustrative purposes only. There is no representation that 
any transaction can execute at such terms or price. 

Information provided in this report is not intended to constitute legal, tax or 
accounting advice in relation to entering into any transaction and does not 
have regard to the particular needs of any specific person who may receive this 
report. Clients should consult their own financial advisors regarding the 
appropriateness of investing in any investment strategies discussed or 
recommended in this report and should understand that statements regarding 
future prospects may not be realized. While all information this presentation 
has been produced or compiled from sources believed to be reliable, the Bank 
makes no representation as to its accuracy or completeness. 
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ในช่วงการระบาดของ COVID-19 ธปท. ได้ปรบัลดอัตราน าส่ง
เงินสมทบกองทุนฟื้ นฟูฯ (FIDF fee) จากธนาคารพาณิชย์
ลงครึ่งหน่ึงเหลือ 0.23% ต่อปี เป็นการชั่วคราว มีส่วนส าคัญ
ท่ีช่วยลดต้นทุนทางการเงนิของระบบธนาคาร ซ่ึงได้ส่งผ่านไป
ยังลูกหน้ีในวงกวา้ง เน่ืองจากอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้กลุ่ม M-Rate
ทุกชนิดของธนาคารขนาดใหญ่ ลดลง 0.4% ในคราวเดียว

เมื่อแนวโน้มเศรษฐกิจฟื้ นตัวชัดเจนขึ้น และอัตราเงินเฟ้อท่ี
สูงกวา่กรอบเป้าหมาย ธปท. จึงมองถึงความจ าเป็นท่ีอัตรา
ดอกเบี้ยในระบบจะต้องปรบัตัวสูงขึ้น และมีแนวทางปรบัขึ้น 
FIDF fee กลับไปสู่ระดับปกติท่ี 0.46% ต่อปี ต้ังแต่ต้นปี 
2566 ควบคู่ไปกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีเริ่ม
มาต้ังแต่เดือนสิงหาคมปี 2565

Krungthai COMPASS ประเมินวา่การส้ินสุดมาตรการลด 
FIDF fee จะส่งผลให้ต้นทุนทางการเงินในระบบธนาคาร
เพ่ิมขึ้นประมาณ 4 หมื่นล้านบาท ซ่ึงจะส่งผ่านไปยังอัตรา
ดอกเบี้ยเงนิกู้กลุ่ม M-Rate ท่ีอาจจะเพ่ิมขึ้นราว 0.4%-0.6% 
ได้ในคราวเดียว

การปรบัขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในระบบ แม้จะสอดคล้องกับ
ทิศทางของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ แต่ก็เพ่ิมความเส่ียงด้าน
เครดิตแก่ระบบธนาคารในภาวะท่ียังมีลูกหน้ีกลุ่มเปราะบาง 
และการฟื้ นตัวท่ียังไม่ท่ัวถึง 

ประเทศไทยเขา้สู่ภาวะดอกเบีย้ขาขึน้เต็มตัว
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เมื่อภาพรวมของเศรษฐกิจไทยฟื้ นตัวต่อเน่ืองและชัดเจนขึ้น ภายใต้ภาวะแรง

กดดันจากอตัราเงนิเฟ้อท่ีสูงกวา่กรอบเป้าหมาย ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) 

จึงเริ่มกระบวนการปรับนโยบายสู่ภาวะปกติ หรือ Policy Normalization 

มาตรการช่วยเหลือหรือกระตุ้นเศรษฐกิจในวงกว้าง (broad based) ในช่วง

วิกฤต COVID-19 ทยอยส้ินสุดลง มาตรการปรับลดอัตราเงินน าส่งจากสถาบัน

การเงินเข้ากองทุนฟื้ นฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) ก็เช่นกัน 

บทความนี้จะช่วยผู้อ่านท าความเข้าใจบทบาทของ FIDF Fee และจะวิเคราะห์

ผลกระทบของการปรับอัตราเงินน าส่ง FIDF Fee สู่ระดับปกติ ในบริบทของ

เศรษฐกิจ ณ ปัจจุบ้น ท่ีแม้จะเริ่มฟื้ นตัว แต่ยังไม่ท่ัวถึงและยังเผชิญกับความไม่

แน่นอนและปัจจัยความเส่ียงท่ีมีอยู่เบื้องหน้า

โดยปกติ สถาบันการเงนิต้องน าส่งเงนิสมทบเข้ากองทุน 
FIDF ปีละ 0.46% ของฐานเงนิฝาก1

ในภาวะปกติ สถาบันการเงินจะต้องน าส่งเงนิสมทบให้แก่ ธปท. เพ่ือเขา้บัญชีสะสม

ส าหรบัการช าระคืนต้นเงินกู้เพ่ือชดใช้ความเสียหายของกองทุน FIDF (FIDF 

Fee) ในอตัรา 0.46% ต่อปีจากฐานเงินฝาก2 ซึ่งเป็นแหล่งเงินหลักในการช าระหน้ี

กองทุน FIDF โดยในปีงบประมาณ 2561 (ตุลาคม 2561-กันยายน 2562) ก่อนเกิด 

COVID-19 สถาบันการเงินได้น าส่งเงินสมทบแก่ ธปท. จ านวน 6.38 หมื่นล้านบาท 

เพ่ือใช้ช าระต้นเงนิกู้และดอกเบี้ยของกองทุนฯ อย่างไรก็ดี หลังจากท่ี ธปท. ลด

อตัราน าส่ง FIDF ซึ่งมีผลต้ังแต่เดือนกราคม 2563 ท าให้ยอดเงินน าส่งจากสถาบัน

การเงินในปีงบประมาณ 2562 และ 2563 ลดลงจากปีงบประมาณ 2561 เหลือ

เพียง 4.6 หมื่นล้านบาท และ 3.5 หมื่นล้านบาท ตามล าดับ (รูปท่ี 1)

ยอดเงนิน ำส่ง FIDF รำยป ีจำกสถำบนักำรเงนิ
ที่มำ: รำยงำนประจ ำปตี่ำงๆ ของกองทุนเพ่ือกำรฟื้ นฟูและพัฒนำระบบสถำบนักำรเงนิ

1 หน้ี FIDF หมำยถึง ต้นเงนิกู้ท่ีเกิดข้ึนตำมพระรำชก ำหนดให้อ ำนำจกระทรวงกำรคลังกู้เงินและจัดกำรเงินกู้เพ่ือช่วยเหลือกองทุนเพ่ือกำรฟื้ นฟูฯ พ.ศ. 2541 
(FIDF1) และพระรำชก ำหนดให้อ ำนำจกระทรวงกำรคลังกู้เงนิและจัดกำรเงนิกู้เพ่ือช่วยเหลือกองทุนเพ่ือกำรฟื้ นฟูฯ ระยะท่ีสอง พ.ศ. 2545 (FIDF3)

2 ฐำนเงนิฝำกท่ีใช้ค ำนวณเงนิน ำส่งกองทุนฯ คือ ยอดเงนิฝำกถัวเฉล่ียของบัญชีท่ีได้รบักำรคุ้มครองและยอดเงนิท่ีได้รบัจำกประชำชนในแต่ละช่วงเวลำ

57,708
63,802 63,831

45,626

35,269

ต.ค. 59 - ก.ย. 60 ต.ค. 60 - ก.ย. 61 ต.ค. 61 - ก.ย. 62 ต.ค. 62 - ก.ย. 63 ต.ค. 63 - ก.ย. 64

ช่วงผ่อนคลาย
อตัราน าส่งเงนิ FIDF Fee
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สอดคล้องกับสัดส่วนยอดเงินน าส่งสะสมต้ังแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2555 ของ

สถาบันการเงินเพ่ือช าระหน้ีเงินต้นและดอกเบี้ยของกองทุน FIDF ท่ีลดลงจาก 

63.3% ณ ส้ินเดือนกันยายน 2562 มาอยู่ท่ี 62% และ 61.2% ณ ส้ินเดือนกันยายน 

2563 และ 2564 ตามล าดับ (รูปท่ี 2) อย่างไรก็ดีในช่วงท่ีมีการลดอัตราเงินน าส่ง

จากสถาบันการเงินนั้น ได้มีการน าส่งเงินจากกองทุนฯ และบัญชีผลประโยชน์ของ 

ธปท. เพ่ิมขึ้นกวา่ปกติ จึงท าให้ยอดหนี้คงค้างของกองทุน FIDF ลดลงราว 1 แสน

ล้านบาท มาอยู่ท่ี 7 แสนล้านบาท ณ ส้ินเดือนกันยายน 2564 เทียบกับช่วงเดียวกัน

ในปี 2562

สัดส่วนยอดกำรช ำระหน้ี FIDF สะสมต้ังแต่ ก.พ. 2555 แยกตำมแหล่งเงนิในกำรช ำระหน้ี
ที่มำ: รำยงำนประจ ำปตี่ำงๆ ของกองทุนเพ่ือกำรฟื้ นฟูและพัฒนำระบบสถำบนักำรเงนิ

ช่วงผ่อนคลาย
อตัราน าส่งเงนิ FIDF Fee

เงินน าส่งจากสถาบันการเงิน       เงินกองทุน       เงินจากบัญชีผลประโยชน์ ธปท.       อื่นๆ 

56.5% 60.2% 63.3% 62.0% 61.2%

ก.ย. 60 ก.ย. 61 ก.ย. 62 ก.ย. 63 ก.ย. 64

ในช่วงสถานการณ์ COVID-19 ธปท. ได้ลดอตัราเงนิน าส่ง 
FIDF ในปี 2563-2565 หนุนธนาคารลดดอกเบี้ยเงนิกู้ยืม

สืบเน่ืองจากสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ได้ส่งผลกระทบอย่างรุนแรง

ต่อเศรษฐกิจไทยในวงกวา้ง เป็นผลจากการหยุดชะงักของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ต่างๆ ของภาคธุรกิจและครัวเรือน ซึ่งท าให้รายได้และก าลังซื้อลดลง ธปท. จึง

ออกมาตรการช่วยเหลือเพ่ือลดต้นทุนทางการเงินของธุรกิจและครัวเรือนลง 

ด้วยการปรบัลดอตัราเงนิน าส่งจากธนาคารพาณิชย์เข้าบัญชีสะสมเพ่ือการช าระ

คืนต้นเงนิกู้ชดใช้ความเสียหายของกองทุนฯ (FIDF Fee) เป็นการชั่วคราว จาก 

0.46% ต่อปี เป็น 0.23% ต่อปี ในช่วงปี 2563-2564 และได้มีการต่ออายุมาตรการ

ดังกล่าวไปจนถึงส้ินปี 2565
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ด้วยภาระต้นทุนทางการเงินของธนาคารจากการน าส่งเงินสมทบ FIDF Fee

ลดลงเหลือ 0.23% ต่อปี ธนาคารพาณิชย์จึงสามารถลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลง

เพ่ือช่วยบรรเทาผลกระทบต่อภาคธุรกิจและประชาชน ท้ังนี้ อัตราดอกเบี้ยเงิน

กู้ยืมประเภทต่างๆ โดยเฉล่ียปรบัลดลงและอยู่ในระดับต่ากวา่ช่วงก่อน COVID-19

(รูปท่ี 3) โดยท่ีธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้กลุ่ม 

M-Rate ลง 0.4% ทันทีภายหลัง ธปท. ออกมาตรการข้างต้น

โดยลูกค้าสินเชื่อธุรกิจและสินเชื่อรายย่อยท่ีมีสัญญาเงินกู้ผูกกับอัตราดอกเบี้ย

กลุ่ม M-Rate จะมีภาระดอกเบี้ยจ่ายน้อยลง จากการประเมินของ ธปท. ผู้ท่ีจะได้

ประโยชน์จากการปรบัลดอัตราเงินน าส่ง FIDF Fee ครอบคลุมลูกค้าสินเชื่อธุรกิจ

และสินเชื่อรายย่อยจ านวนรวมกัน 1.38 ล้านรายซึ่งมียอดหนี้คงค้างรวมกัน 5.57

ล้านล้านบาท (รูปท่ี 4) โดยรวมแล้ว จะช่วยแบ่งเบาภาระดอกเบ้ียของลูกหนี้ท่ีถูก

กระทบท้ังทางตรงและทางอ้อมจากวกิฤต COVID-19 ท่ีลากยาวมาต้ังแต่ปี 2563

แมว้า่มาตรการลดอตัราเงินน าส่ง FIDF จะเป็นประโยชน์อย่างย่ิงต่อภาคธุรกิจ

และประชาชนในภาวะท่ีเศรษฐกิจถูกกระทบรุนแรงจากวิกฤต COVID-19 แต่

การลดอัตราเงินน าส่ง FIDF Fee ก็ต้องแลกมาด้วยการล้างหนี้กองทุน FIDF

ท่ีจะช้าลงกวา่ท่ีเคยคาดไว้

อตัรำดอกเบีย้เงนิกูก้ลุ่ม M-Rate ของธนำคำรพำณิชย์
ที่มำ: ธปท. 
หมำยเหต:ุ แสดงอัตรำดอกเบีย้เงนิกู้สูงสุด (maximum) กลุ่ม M-Rate ได้แก่ อัตรำดอกเบีย้เงนิเบกิเกินบญัช ี(MOR) อัตรำดอกเบีย้เงนิกู้

ลูกค้ำรำยใหญ่ชัน้ดี (MLR) และ อัตรำดอกเบีย้เงนิกู้ลกูค้ำรำยยอ่ยชัน้ดี (MRR) 

6.0 6.0

6.4
6.2

5.6 5.6 5.7

7.0

6.2 6.2 6.3

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9

2563 2564 2565

MOR          MLR          MRR

ช่วงปรบัลด
อัตราดอกเบี้ย
นโยบาย และ 
FIDF Fee

ช่วง
ปรบัข้ึน
อัตรา

ดอกเบี้ย
นโยบาย
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ผู้ท่ีจะได้ประโยชน์จำกมำตรกำรปรบัลดอตัรำเงนิน ำส่ง FIDF Fee ตำมประเภทดอกเบีย้
ที่มำ: ธปท., https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/COVID19/Documents/FIDF_Infographic.pdf.
หมำยเหต:ุ จ ำแนกตำมประเภทสินเชื่อ (สินเชื่อธุรกิจและสินเชื่อรำยย่อย) และประเภทดอกเบีย้กลุ่ม M-Rate (MOR, MLR และ MRR)

สินเช่ือธุรกิจ MLR         สินเช่ือธุรกิจ MOR         สินเช่ือธุรกิจ MRR         สินเช่ือรายย่อย MRR

5%
5%

19%

71%

38%

9%
10%

43%

ยอดรวมสินเชื่อ

5.57
ล้านล้านบาท

จ านวนลูกหน้ี

1.38
ล้านราย

ส้ินสุดการต่ออายุ…เก็บ FIDF Fee เต็มจ านวนต้ังแต่เดือน 
ม.ค. 2566 เป็นต้นไป เข้าสู่ยุคดอกเบี้ยขาข้ึนเต็มตัว

ธปท. ประกาศปรับมาตรการผ่อนคลายทางการเงินท่ีส่งผลเป็นวงกว้างเข้าสู่

ภาวะปกติ (Policy Normalization) ในการประชุมคณะกรรมการนโยบาย

การเงนิ (กนง.) เมื่อวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2565 ธปท. ได้ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย

นโยบายต่อเนื่องเป็นครัง้ท่ี 3 ของปี และยืนยันท่ีจะส้ินสุดการลด FIDF Fee ภายใน

ปี 2565 ซึ่งแปลว่าระบบธนาคารจะต้องน าส่งเงินสมทบเข้ากองทุน FIDF เต็ม

จ านวนท่ีอตัรา 0.46% ต่อปี คิดจากฐานเงินฝาก ต้ังแต่เดือนมกราคม 2566 เป็น

ต้นไป จากในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมาธนาคารพาณิชย์น าส่งเงินเข้ากองทุน FIDF ท่ี

อตัรา 0.23% ต่อปี 
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ทิศทำงกำรปรบันโยบำยกำรเงนิเขำ้สู่ระดับปกติ (Monetary Policy Normalization)

การปรบันโยบายเขา้สู่ภาวะปกติของ ธปท. เป็นผลสืบเน่ืองจากมุมมองเศรษฐกิจ

ไทยในภาพรวมท่ีฟื้ นตัวชัดเจนขึ้น และอัตราเงินเฟ้อท่ีสูงกวา่กรอบเป้าหมาย 

ธปท. ประเมินวา่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มท่ีจะฟื้ นตัวต่อเนื่องท่ี 3.7% ในปี 2566

และ 3.9% ในปี 2567 จากปี 2565 ท่ีคาดวา่จะเติบโตท่ี 3.2% โดยมีแรงส่งส าคัญ

จากภาคการท่องเท่ียวท่ีฟื้ นตัวชัดเจนตามการเพ่ิมขึ้นของจ านวนนักท่องเท่ียว

ต่างชาติ และการฟื้ นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคธุรกิจรวมไปถึงการ

จ้างงานและรายได้ท่ีปรับตัวดีขึ้นซ่ึงจะช่วยสนับสนุนก าลังซ้ือและการบริโภค

ภาคเอกชน ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อจะอยู่ท่ี 6.3% ในปี 2565 และ 3% ในปี 2566 โดย

ท่ีอตัราเงนิเฟ้อจะยังสูงกวา่กรอบเป้าหมายท่ี 1-3% ในระยะข้างหน้า

อน่ึง การปรบัอัตราเงินน าส่ง FIDF Fee กลับสู่ระดับปกติท่ี 0.46% ของฐาน

เงินฝากในคราวเดียว จะท าให้ต้นทุนในระบบธนาคารพาณิชย์เพ่ิมขึน้ราว 4 หมื่น

ล้านบาท ซึ่งการส่งผ่านนโยบายดังกล่าวจะเกิดขึ้นโดยการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย

เงนิกู้ของธนาคารพาณิชย์ และอาจจะท าให้อตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ในกลุ่ม M-Rate

ปรบัสูงขึ้นได้ถึง 0.4-0.6% ในคราวเดียว

ผลท่ีตามมา คือ อตัราดอกเบี้ยจะเพ่ิมสูงขึน้ท้ังจากการปรบั FIDF Fee และการ

ปรบัขึน้อตัราดอกเบี้ยนโยบายในระยะข้างหน้า ภาคธุรกิจและประชาชนจะมีต้นทุน

ทางการเงนิเพ่ิมขึ้น โดยกลุ่มใหญ่จะเป็นกลุ่มลูกหนี้สินเชื่อธุรกิจและรายย่อยท่ี

จ่ายดอกเบี้ยอิงกับอัตราดอกเบี้ย MRR ซึ่งมีสัดส่วนจ านวนรายลูกค้ารวมกัน

สูงถึง 91%

Research
Note

ที่มำ: ธปท. 
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ดอกเบี้ยขึ้น แม้จะสอดคล้องกับทิศทางของเศรษฐกิจและ
เงนิเฟ้อ แต่ก็เพ่ิมความเส่ียงด้านเครดิต

ทิศทางดอกเบี้ยท่ีเพ่ิมสูงขึ้น แม้จะสอดคล้องกับทิศทางของเศรษฐกิจและ

เงินเฟ้อ แต่ก็เพ่ิมความเส่ียงด้านเครดิตแก่ระบบธนาคารในภาวะท่ียังมีลูกหน้ี

กลุ่มเปราะบาง และการฟื้ นตัวท่ียังไมท่ั่วถึง 

ท้ังนี้ จากรายงานผลการด าเนินงานของระบบธนาคารพาณิชย์ ณ ไตรมาส 3/2565

คณุภาพสินเชื่อในภาพรวมดีขึ้น จากการปรบัโครงสรา้งหนี้ของลูกหนี้และการให้

ความช่วยเหลือแก่ลูกหนี้อย่างต่อเนื่อง โดยระบบธนาคารพาณิชย์มีสัดส่วนสินเชื่อ

ด้อยคุณภาพต่อสินเชื่อรวม (NPL Ratio หรือ Stage 3) ลดลงต่อเนื่องจาก 

3.14% ในไตรมาส 3/2564 มาอยู่ท่ี 2.77% ในไตรมาส 3/2565 แต่มีประเด็นน่า

กังวลในส่วนท่ีเป็นสินเชื่อท่ีมีการเพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยส าคัญของความเส่ียงด้าน

เครดิต (Stage 2) ซ่ึงมีสัดส่วนเพ่ิมขึ้นมาอยู่ท่ี 6.26% ในไตรมาส 3/2565 จาก 

6.09% ในไตรมาสก่อนหน้า

ประกอบกับข้อมูลล่าสุดของบรษัิท ศูนย์ข้อมูลเครดิตแห่งชาติ จ ากัด (NCB) ชี้วา่

ปัญหาหนี้มีปัญหายังคงเป็นประเด็นท่ีน่าเป็นห่วงและต้องติดตามต่อเนื่อง โดย

พบวา่มีลูกหนี้ท่ีผิดนัดช าระหนี้เกิน 90 วันจากผลกระทบของ COVID-19 เพ่ิมขึ้น

จาก 1.9 ล้านรายในเดือนมกราคม 2565 เป็นประมาณ 3.2 ล้านราย ในเดือน

กันยายน 2565 โดยในจ านวนนี้เป็นลูกหนี้ของธนาคารพาณิชย์ราว 4.24 แสนราย 

เพ่ิมขึ้นจาก 2.75 แสนรายในเดือนมกราคม 2565 นอกจากนี้ ยังพบวา่ลูกหนี้ธุรกิจ

ขนาดเล็กท่ีมีวงเงินไม่เกิน 20 ล้านบาท ประสบปัญหาในการช าระหนี้ 1 เดือน และ 

2 เดือนขึ้นไป ยังคงเพ่ิมขึ้นแม้ COVID-19 จะคล่ีคลายลงแล้ว 

โดยรวมแล้ว แมว้า่เศรษฐกิจมแีนวโน้มฟื้ นตัวดีขึน้แต่ยังมีความเปราะบาง อีกท้ัง

ภาระทางการเงินของลูกหน้ีมีแนวโน้มสูงขึ้นตามการปรบัขึ้นของอัตราดอกเบี้ย

เงินกู้ตามท่ีกล่าวก่อนหน้า ฉะนั้น ธนาคารพาณิชย์โดยรวมจึงยังคงให้ความส าคัญ

กับการติดตามและดูแลคณุภาพหนี้อย่างต่อเนื่อง พรอ้มให้ความช่วยเหลือกลุ่ม

เปราะบางในช่วงการเปล่ียนผ่านและความสนับสนุนการปรบัตัวท่ีจะน าไปสู่การ

ฟื้ นตัวได้อย่างยั่งยืน ซึ่งจะช่วยลดความเส่ียงด้านเครดิตต่อระบบธนาคารพาณิชย์  

นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชย์จะยังคงมีการกันส ารองหนี้ด้อยคุณภาพไวใ้นระดับสูง

เพ่ือสรา้งความมั่นใจในเสถียรภาพและความสามารถในการรองรบัคุณภาพสินเชื่อ

แม้มาตรการช่วยเหลือต่างๆ ของ ธปท. จะทยอยส้ินสุดลงในระยะข้างหน้า
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Implication:
การปรบัอัตราเงนิน าส่งจากธนาคารพาณิชย์เข้ากองทุน FIDF กลับสู่ระดับ

ปกติท่ี 0.46% ต่อปีในคราวเดียวต้ังแต่เดือนมกราคมปี 2566 จากท่ีน าส่ง

ท่ีอัตรา 0.23% ในช่วงปี 2563-2565 จะท าให้ธนาคารพาณิชย์มีภาระต้นทุน

เพ่ิมขึ้นประมาณ 4 หมื่นล้านบาท ซึ่งคาดวา่จะน าไปสู่การปรับขึ้นของอัตรา

ดอกเบี้ยในกลุ่ม M-Rate ประมาณ 0.4-0.6% ในคราวเดียว โดยผลกระทบ

ของภาระต้นทุนทางการเงนิท่ีเพ่ิมขึ้นน้ันจะกระจุกตัวสูงในกลุ่มลูกหน้ีสินเช่ือ

ธุรกิจและสินเชื่อรายย่อยท่ีมีสัญญาเงนิกู้ยืมผูกกับอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ MRR

ซ่ึงมีสัดส่วนจ านวนรายลูกค้ารวมกันถึง 91% 

แม้ ธปท. จะต้องการให้อัตราดอกเบี้ยในระบบเพ่ิมสูงขึ้นสอดคล้องไปกับ

ทิศทางการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจและความเส่ียงด้านเงนิเฟ้อ แต่ก็ต้องเผชิญ

กับความเส่ียงท่ีแฝงมากับความสามารถในการช าระหน้ีท่ียังเปราะบาง ต้นทุน

ทางการเงนิของผู้กู้จะสูงขึ้นตามการปรบัขึ้นของอัตราดอกเบี้ยนโยบายและ

การปรบัอตัราเงนิน าส่ง FIDF Fee กลับสู่ระดับปกติ ฉะน้ัน ผู้ท่ีมีภาระผ่อนจ่าย

จากการกู้เงนิจ าเป็นต้องให้ความส าคัญกับการบรหิารเงนิอย่างมีประสิทธิภาพ

มากขึ้น ท้ังในแง่การวางแผนการใช้จ่าย ลดหน้ีสิน และบริหารการลงทุน

เพ่ือสร้างผลตอบแทนท่ีดีขึ้นกว่าเดิม ส าหรับธนาคารพาณิชย์เอง ก็จะให้

ความช่วยเหลือแก่ลูกหน้ีในการปรับโครงสร้างหน้ี และลูกหน้ีกลุ่มเปราะบาง

ในการแก้ไขปัญหาหน้ีสินเพ่ือให้สามารถกลับมาพลิกฟื้ นและเข้มแข็งอีก

ครั้งหน่ึง พร้อมท้ังให้ความสนับสนุนเงินทุนแก่ภาคธุรกิจในการปรับตัว

และเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันเพ่ือรองรับบริบทโลกใหม่และเติบโต

ได้อย่างย่ังยืน

Research
Note
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