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เรง่เบิกจา่ย พ.ร.ก.เงินกู้ 
5 แสนล้านบาท หนุนเศรษฐกิจฟื้ น

ส่งออกฟ้ืนตัวได้ต่อเน่ือง 
แต่ยังต้องเผชิญต้นทุนสูงขึ้น

แม้สถานการณ์ COVID-19 
ท่ัวโลกเริม่ดีข้ึน แต่ต้องจับตา
สายพันธุ์ Omicron

อย่างใกล้ชิด

สหรฐัฯ ส้ินสุด QE
ปูทางสู่การข้ึนดอกเบ้ีย

ท่องเท่ียวไทย
เริม่กลับมาคึกคัก 

ไทยเป็นเจา้ภาพ 
APEC 2022 
ชูธีม BCG 

เงินบาทแข็งค่า
31.5 THB/USD  

ณ ส้ินปี         

คาดคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายท่ี

0.5% ตลอดปี 

ท่ีมา: วเิคราะห์และประมาณการโดย Krungthai COMPASS, Krungthai Global Markets (ข้อมูล ณ เดือน พ.ย. 2021)
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Krungthai COMPASS 5
ท่ีมา: US Center for Disease Control

Omicron อาจไม่ได้รุนแรงและกระทบเศรษฐกิจโลกอย่างท่ีประเมินไว้

What We Know about Omicron
Infection and Spread

• How easily does Omicron spread? The Omicron variant likely will 
spread more easily than the original SARS-CoV-2 virus and how easily 
Omicron spreads compared to Delta remains unknown. CDC expects that 
anyone with Omicron infection can spread the virus to others,even if 
they are vaccinated or don't have symptoms.

• Will Omicron cause more severe illness? More data are needed to know if Omicron infections,and especially 
reinfections and breakthrough infections in people who are fully vaccinated,cause more severe illness or death 
than infection with other variants.

• Will vaccines work against Omicron? Current vaccines are expected to protect against severe illness, 
hospitalizations, and deaths due to infection with the Omicron variant. However, breakthrough infections 
in people who are fully vaccinated are likely to occur. With other variants, like Delta, vaccines have remained 
effective at preventing severe illness, hospitalizations, and death. The recent emergence of Omicron further 
emphasizes the importance of vaccination and boosters.

• Will treatments work against Omicron? Scientists are working to determine how well existing treatments 
for COVID-19 work. Based on the changed genetic make-up of Omicron, some treatments are likely to remain 
effective while others may be less effective.
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จ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ เทียบ Google mobility data หมวดค้าปลีกและสันทนาการ

ท่ีมา: Our World in Data 

ผู้คนเริม่ปรบัพฤติกรรมมากข้ึน แม้หลายประเทศก าลังเผชิญ New wave 
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%

อตัราผู้ท่ีได้รบัฉีดวคัซีนครบโดสต่อประชากรของคู่ค้าหลักของไทย

ท่ีมา: Our World in Data 
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อตัราการขยายตัวของมูลค่าการน าเขา้ของ
ประเทศคู่ค้าหลักในปี 2022
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คาดส่งออกโตได้ตามเศรษฐกิจคู่ค้า  

ประมาณการการเติบโตทางเศรษฐกิจคู่ค้าหลัก
ของไทยปี 2022 

ท่ีมา: รายงาน World Economic Outlook เดือน ต..ค. 2021
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แต่ Supply Disruption ท่ีลากยาวอาจกระทบสินค้าอตุสาหกรรมหลัก

ผลการส ารวจอตุสาหกรรมท่ีได้รบัผลกระทบ
จาก Supply Disruption มากท่ีสุด

ผลการส ารวจจากนักเศรษฐศาสตรต่์อ
ระยะเวลาท่ี Supply disruption จะคล่ีคลาย

ท่ีมา: The Economist Intelligence Unit และ The Wall Street Journal
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Shanghai Containerized Freight Index (SCFI)

China (Export) Containerized Freight Index (CCFI)
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อตัราค่าระวางเรอืตู้คอนเทนเนอรโ์ลก 

อกีท้ังต้นทุนค่าระวางเรอืจะทรงตัวในระดับสูงต่อไปตลอดท้ังปี 2022

ท่ีมา: Bloomberg  และ BIMCO 
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การเรง่ฉีดวคัซีนลด Negative impact ต่ออปุสงค์ในประเทศของไทย

ท่ีมา: Our World in Data , Oxford Economics
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สถิติการย่ืนขอรบัการส่งเสรมิการลงทุนของต่างชาติ ดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ
(Business Sentiment Index)

เครื่องชี้การลงทุนภาคเอกชนปี 2022 มีทิศทางดีขึ้น

ท่ีมา: ธปท. และ ส านักงานคณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุน
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เปิดประเทศหนุน Sentiment ต่างชาติฟื้ นตัวดีขึ้น แต่ยังต่ากวา่ก่อนวกิฤตค่อนข้างมาก
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จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ
(ล้านคน)

ประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2021 
และ 2022 (Krungthai COMPASS)

2019 2020 2021F 2022F

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ
(ล้านคน)

39.9 6.7 0.4 5.8

ท่ีมา: กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา, Google  Destination Insight และวเิคราะห์และประมาณการโดย Krungthai COMPASS
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เทรนด์การสืบค้น (Google Destination Insights) 
จากท่ัวโลกต่อไทยตามค าค้นเก่ียวกับท่ีพักและเท่ียวบิน

Pre-COVID level

Pre-COVID level



Krungthai COMPASS 14ท่ีมา: IMF ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง, ธนาคารแห่งประเทศไทย และวเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2021-2022
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ท า QE Tapering เดือนละ 
1.5-3.0 หมื่นล้านดอลลารฯ์ 

ส้ินสุดการท า 
Tapering
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คาด กนง. คงดอกเบี้ยท่ี 0.5% ตลอดปี 2022 หวงัฟื้ นเศรษฐกิจเป็นส าคัญ 

USA    EU          UK          South Korea         Singapore 
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ท่ีมา: ธนาคารแห่งประเทศไทย, CEIC และประมาณการโดย Krungthai COMPASS, Krungthai Global Markets (ข้อมูล ณ วนัท่ี 15 พ.ย.2021)

เงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าข้ึนตามดุลบรกิารท่ีเพ่ิมข้ึนจากรายได้ท่องเท่ียว

ประมาณการอตัราแลกเปล่ียนบาทเทียบดอลลารฯ์ดุลบัญชีเดินสะพัดของไทย
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ธปท.ประเมินวา่ COVID-19 ท าให้
รายได้จากการจา้งงานลดลงหรอื

หลุมรายได้หายไป2.6 ล้านล้านบาท

 ในปี 2022 ตลาดแรงงานยังคงฟื้ นตัวช้า ท าให้

รายได้จากการจา้งงาน“หายไป 8 แสนล้านบาท”
 ขณะท่ี วงเงนิจาก พ.ร.ก. กู้เงนิ  5 แสนล้านบาท 

“เหลืออยู่ 2.47 แสนล้านบาท” (ข้อมูลเดือน พ.ย.)

 การเยียวรายได้แรงงานท่ีหายไป โดยเฉพาะ ภาคบรกิาร

 การกระตุ้นการบรโิภคผ่าน มาตรการท่ีมี Multiplier สูง

 การส่งเสรมิการ ปรบัรูปแบบโครงสรา้งธุรกิจ

มาตรการภาครฐัควรให้ความส าคัญกับ…

ภาครฐัจึงควรใช้โอกาสจากการขยายเพดานหน้ี เรง่ดึงเศรษฐกิจไทยกลับสู่ Pre-COVID เรว็ขึ้น
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ภาคบรกิาร

ฟื้ นตัวได้ช้า

ท่ีมา: ธปท. และวเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS 
หมายเหต:ุ 1/ บทสัมภาษณ์รฐัมนตรวีา่การกระทรวงการคลัง เม่ือวนัท่ี 21 ก.ย. 2021 
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ด้านเศรษฐกิจ

Government Consumption 0.8% 4.2% 1.0%

Private Consumption -1.0% -0.4% 3.8%

Public Investment 5.7% 8.2% 7.3%

Private Investment -8.4% 2.6% 6.5%

Export Value 
(custom basis, USD) -6.0% 14.0% 3.9%

Import Value 
(custom basis, USD) -13.5% 15.4% 3.4%

Domestic Tourist 
(in Millions person-time) 99.0 55.9 110.3
Tourist Arrival
(in Millions) 6.7 0.41 5.8
Headline Inflation -0.8% 1.1% 1.5%

ด้านตลาดเงิน

Policy Rate
(End of Period) 0.5% 0.5% 0.5%

THB / USD 
(End of Period) 30.0 32.75 31.5

หน่วย: %YoY (ยกเวน้ Tourist Arrival Policy Rate และ THB/USD)
ท่ีมา: รวบรวมและประมาณการโดย Krungthai COMPASS
หมายเหต:ุ F ประมาณการ ณ เดือน พ.ย. 2021

ต้นทุนท่ีเพ่ิมข้ึน ท้ังด้านวตัถุดิบ เช่น โลหะ เช้ือเพลิง โภคภัณฑ์
เกษตร และด้านค่าขนส่งทางเรอื ท่ีคาดวา่จะยังอยู่ในระดับสูง 

ปัจจยัลบ

จ านวนนักท่องเท่ียวและนักลงทุนชาวต่างชาติจะยังอยู่ใน
ระดับต่า

ค่าเงินบาทท่ีมีแนวโน้มแข็งค่าข้ึนในช่วงปี 2022 กระทบ
ต่อก าไรของผู้ส่งออกโดยเฉพาะสินค้าเกษตร

ปัจจยับวก

โอกาสทางธุรกิจใหม่ใน New Normal จากพฤติกรรม
ผู้บรโิภคท่ีเปล่ียนแปลงไป

การลงทุนในเทคโนโลยี และกระแส BCG economy

การส่งออกมีแนวโน้มเติบโตจากการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจโลก

การใช้จ่ายของภาครฐั โดยเฉพาะมาตรการกระตุ้น เยียวยา 
และฟื้ นฟูเศรษฐกิจ

การผ่อนคลายมาตรการควบคุมโรคของภาครฐั และอัตรา
การฉีดวคัซีนท่ีเรง่ตัวข้ึน

การแพรร่ะบาดของ Omicron อาจกระทบการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจให้ล่าช้าออกไป

สรุปประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2021-2022

GDP -6.1% 1.0% 3.8%

2020 2021F
(Nov 2021)

2022F
(Nov 2021)



Section
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G RO W Tจบัตา

5 เทรนด์การพัฒนา

ภายใต้หลักคิด “GROWTH” 
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G

ท่ีมา: IEA และรวบรวมโดย Krungthai COMPASS

โลกก าลังมุ่งสู่สังคมคารบ์อนต่า

เป้าหมาย
Net Zero Emission/ 
Carbon Neutrality 

2050

2065

2060

โลกจะต้องลงทนุ
อย่างน้อยปีละ

4
ล้านล้าน USD 

ภายใน 2030

ไทยชูโมเดลเศรษฐกิจ

BCG

โอกาสทางธุรกิจ

มูลค่าตลาด
- Solar-Corporate PPA 

3.8-11.8 หมื่น ลบ. (ปี 2037)

- Plant-based Food 

4.5 หมื่น ลบ. (ปี 2024)

เน้นลงทุน
ให้สอดรบักับยุค “Green Economy”

reen economy

Krungthai COMPASS 19



RO

ค่าใช้จา่ยในการเขา้รบับรกิารทางการแพทย์
ของแต่ละประเทศ

“Medical & Wellness Tourism”
ตอบโจทย์ธรุกิจท่องเท่ียวแนวใหม่ เมื่อไรเ้งา นทท.จนี 

ประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวจนีเท่ียวนอก
รายไตรมาสเทียบค่าเฉล่ียในปี 2019
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ล้านคน

หลัง COVID-19         ระดับปี 2019         Pre-COVID potential

การรกัษา

ค่าใช้จ่ายทางการแพทย์โดยประมาณ 
(หน่วย: ดอลลารฯ์)

ไทย สหรฐัฯ สิงคโปร์ อินเดีย

การขยายหลอดเลือดหัวใจด้วย

บอลลูน
10,000 47,000 13,000 15,000

การผ่าตัดหัวใจแบบ By-pass 13,000 113,000 20,000 3,250

การเสรมิหน้าอก 2,600 6,000 8,000 2,500

การผ่าตัดเปล่ียนข้อเข่าเทียม 10,000 48,000 13,000 14,650

e     pening Thailand

ท่ีมา: The Economist Intelligence Unit, วารสารวชิาการนวตักรรมส่ือสารสังคม (2017), Global Wellness Institute Krungthai COMPASS 20

นักท่องเท่ียว Wellness tourists ต่างชาติใช้จา่ย 

1,528 USD/คน/ทรปิ (> กลุ่มท่ัวไป 53%)
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ท่ีมา: U.S. Bureau of Labor Statistics, The Adecco group Eightfold AI, McKinsey & Company และวเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

W
COVID-19 ท าให้เกิดวกิฤตการจา้งงานท่ีไม่เคยเกิดข้ึนมาก่อน 

 1

 2

 3

 4

 5

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Million

จ านวนการลาออกจากงานของแรงงานในสหรฐัฯ  

Recession

องักฤษและไอรแ์ลนด์
ผลส ารวจของบรษัิทซอฟต์แวร ์HR Personio แสดงให้เห็นวา่ 

38% ของผู้ตอบแบบส ารวจ

วางแผนท่ีจะลาออกในอีกหกเดือนถึงหน่ึงปีข้างหน้า 

HR Management

พนักงานกลุ่ม client services ในสหรฐัฯ ท างานแบบ

100% remote working

52%

HR Development

ของพนักงานองค์กรยังต้องการท างาน (หลังโควดิ)

แบบ Flexible work model

ปี 2021 ลงทุน1 พันล้าน USD

พัฒนา classroom & digital 
learning platform

รเิริม่ Upskilling 2025 initiative

พัฒนาคนด้านระบบหุ่นยนต์และแมคาทรอนิกส์ 

“HRM & HRD”
ดึงศักยภาพพนักงาน-เสรมิ productivity องค์กร

ork and Workforce of the future 
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“Fast Mover”
เลือกต่อยอดจากเทคโนโลยีขั้นแนวหน้า ท่ีเป็นทิศทางแห่งการพัฒนาอตุสาหกรรมในอนาคต 

ท่ีมา: 1) การคาดการณ์อนาคตเทคโนโลยีดิจิทัลประเทศไทย 2035, ส านักงานส่งเสรมิเศรษฐกิจดิจิทัล และ Frost & Sullivan
2) Statista 
3) Business Wire 4) Fortune Business Insight รวบรวมโดย Krungthai COMPASS

389.2

824.4

4.2

162.8

40.2

171.0
219.0

671.3

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

3.6

22.8

15.7

69.0

5.3

31.5

20182019202020212022202320242025

IIoT Blockchain AI          Cloud computing

มูลค่าตลาดโลก มูลค่าตลาดในประเทศไทย
(หน่วย: พันล้านดอลลารฯ์) (หน่วย: พันล้านบาท)

คาดการณ์การเติบโตของมูลค่าตลาดของเทคโนโลยีขัน้แนวหน้า 

ท่ีมา: 1) UNESCO Institute for Statistics 2) ดัชนีวทิยาศาสตร ์วจิยัและนวตักรรม บันไดสู่การ
พัฒนาประเทศ 2020, ส านักงานการวจิยัแห่งชาติ

หมายเหต:ุ 1) GERD = Gross expenditure in research and development 2) ข้อมูลของ
ประเทศไทย เป็นข้อมูลปี 2019 ข้อมูลของประเทศอิสราเอล เกาหลีใต้ ญี่ปุ่น สหรฐัอเมรกิา 
จนี และมาเลเซีย ปี 2018 และข้อมูลประเทศสวติเซอรแ์ลนด์และสิงคโปร ์ปี 2017

4.9
4.5

3.4 3.3
2.8

2.1 1.9

1.0 1.0
0.5 0.6

1.4

0.4 0.5
0.1

0.5 0.4
0.1

GERD/GDP          GERD (basic research)/GDP

Technology-driven

การลงทุนวจิยัและพัฒนา 
ท้ังในภาพรวมและการวจิยัเพ่ือสรา้งความรูพ้ื้นฐาน

(% เทียบกับจีดีพี) 



ท่ีมา: PwC Health Research Institute consumer survey (2020)

“เทรนด์การดูแลสุขภาพจากท่ีบ้าน

หมายเหต:ุ ตัวเลขในวงเล็บ คือ % ต่อประชากรท้ังหมด 

ปี 2020
มีผู้ใช้บรกิารเพ่ิมข้ึน

156%

H
Virtual Health Visit

“ธุรกิจ In-house Healthcare” 
ตอบโจทย์ใหม่ยุค New normal

Share of consumers responding “very or somewhat likely”

DIY care
(e.g., strep or flu test,

remote monitoring)
Wellness visit 
or physical

Sick visit
or injury

Chronic care visit

85%

77%

75%

78%

ผลการส ารวจของผู้บรโิภคต่อความต้องการ
ดูแลสุขภาพจากท่ีบ้าน 62% ของผู้บรโิภค

ยินดีท่ีจะใช้การดูแลเสมือนจรงิในอนาคต 

ealthcare

Krungthai COMPASS 23
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พชรพจน์ นันทรามาศ

มานะ นิมิตรวานิช    

กิตติศักด์ิ กวกิีจมณี
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This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the financial 
instruments discussed herein. The information was obtained from various sources; we do not 
guarantee its accuracy or completeness. In particular, information provided herein should be 
regarded as indicative, preliminary and for illustrative purposes only. There is no 
representation that any transaction can execute at such terms or price. 

Information provided in this report is not intended to constitute legal, tax or accounting 
advice in relation to entering into any transaction and does not have regard to the particular 
needs of any specific person who may receive this report. Clients should consult their own 
financial advisors regarding the appropriateness of investing in any investment strategies 
discussed or recommended in this report and should understand that statements regarding 
future prospects may not be realized. While all information this presentation has been 
produced or compiled from sources believed to be reliable, the Bank makes no representation 
as to its accuracy or completeness. 

Disclosures 
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คาด Omicron ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยปีหน้าไม่มากนัก

Scenarios 
ประมาณการ GDP

ปี 2022
เดือน พ.ย.

ผลกระทบเบื้องต้นจาก Omicron (% ต่อ GDP)

ภาครฐักระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม

ประมาณการ GDP 
(รวมผลกระทบ 

Omicron)
ปี 2022

นทท.
จากต่างชาติ

การท่องเท่ียว
ในประเทศ

อปุสงค์
ในประเทศ

ลุกลามไปยัง
ภาคการผลิต/

ส่งออก 

Base
(ยังไม่มีการแพรร่ะบาดรนุแรงในประเทศ 

ภาครฐัใชว้งเงนิท่ีเหลือจาก 
พ.ร.ก. กู้เงนิ 5 แสนล้านบาท)

3.8%

- - - - -

=

3.8%

Worse
(เริม่เห็นการแพรร่ะบาดในประเทศ 
จนต้อง Lockdown พ้ืนท่ีเส่ียง

+จ ากัดผู้เดินทางเข้าปท.+ ภาครฐักู้เงนิเยียวยา
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม)

-0.4% -0.3% -0.3% - +0.6% 3.4%

ประเมินผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2022

ท่ีมา: วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS (ณ เดือน ธ.ค.2021)
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Scenarios 
ประมาณการ GDP

ปี 2022
เดือน พ.ย.

ผลกระทบเบื้องต้นจาก Omicron (% ต่อ GDP)

ภาครฐักระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม

ประมาณการ GDP 
(รวมผลกระทบ 

Omicron)
ปี 2022

นทท.
จากต่างชาติ

การท่องเท่ียว
ในประเทศ

อปุสงค์
ในประเทศ

ลุกลามไปยัง
ภาคการผลิต/

ส่งออก 

Best
(ไม่มีการแพรร่ะบาดรนุแรงท้ังในและ

ต่างประเทศ หลายประเทศผ่อนคลายมาตรการ
การเดินทาง)

3.8%

+0.3% +0.3% +0.2% - -

=

4.6%

- - - - -

Base
(ยังไม่มีการแพรร่ะบาดรนุแรงในประเทศ 

ภาครฐัใชว้งเงนิท่ีเหลือจาก 
พ.ร.ก. กู้เงนิ 5 แสนล้านบาท)

3.8%

ท่ีมา: วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS (ณ เดือน ธ.ค.2021)


