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กบข. มองภาวะเศรษฐกิจทัว่โลกยงัคงฟ้ืนตวัในระยะต่อไป 
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯระยะยาว อยู่ในขาขึ้น แต่คาดว่าค่อยเป็นค่อยไปในไตร

มาสท่ี 2 

ท่ามกลางการระบาดของ Covid-19 ระลอกใหม่ ภาพรวมการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจทัว่โลกยงัคงมี
แนวโน้มทรงตวัหรอืดขีึน้ในระยะต่อไป ดชันีเศรษฐกจิทยอยปรบัตวัสงูขึน้ ไม่วา่จะเป็นดา้นอุปสงคแ์ละอุปทาน 
หรอืภาคการผลติและบรกิาร การคา้โลกแสดงสญัญาณฟ้ืนตวัดอีย่างต่อเน่ือง ขณะทีท่าง IMF ไดป้รบัขึน้การ
คาดการณ์อตัราการเตบิโต GDP ของเศรษฐกจิทัว่โลกโดยเฉพาะของสหรฐัอเมรกิา แต่ส าหรบัประเทศไทยนัน้
เศรษฐกจิยงัคงฟ้ืนตวัช้าเมื่อเทยีบกบัเศรษฐกจิโลก เน่ืองมาจากภาวะ Covid-19 แพร่ระบาดระลอกสามและ
การกระจายวคัซีนที่ล่าช้า ท าให้เป็นอุปสรรคส าคญัต่อการด าเนินกจิกรรมทางเศรษฐกจิภายในประเทศ และ
การกลบัมามรีายไดจ้ากการท่องเทีย่ว 

กบข. มองแนวโน้มภาพรวมการลงทุนในช่วงน้ีและระยะถดัไปจากปจัจยัความเสีย่งอตัราเงนิเฟ้อ 

การคาดการณ์การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิทีอ่าจเริม่ชะลอตวัลง และจากแนวโน้มที่ Fed อาจเริม่ลดการผ่อนคลาย
นโยบายการเงนิโดยการสง่สญัญาณปรบัลดเมด็เงนิในการกระตุน้เศรษฐกจิ (QE taper) ในช่วงกลางปีหรอืใน
ไตรมาสที่ 3 ของปีน้ี จากปจัจยัดงักล่าว รวมถงึผลประกอบการโดยรวมจากสถาบนัการเงนิในไตรมาสที ่1 ที่
ออกมาดกีว่าที่คาด ส่งผลกระทบเชงิบวกกบัตราสารทุนกลุ่มปลายวฏัจกัรการลงทุน ไดแ้ก่ ตราสารทุนกลุ่ม 
Value และ Cyclical เช่น การเงนิ อุตสาหกรรม และพลงังาน นอกจากนี้การปรบัตวัขึน้ของอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรสหรฐัฯ (Bond Yield) และการคาดการณ์ส่งสญัญาณ QE Taper ดงักล่าว ส่งผลกระทบเชงิลบต่อ
ราคาพนัธบตัรรฐับาล ตราสารหนี้ภาคเอกชน และสนิทรพัยท์ี่มคีวามเสีย่งสงู โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม Growth เช่น 
หุน้กลุ่ม Technology 

ในขณะเดยีวกนั กบข. ยงัคงคาดการณ์ Bond Yield อายุ 10 ปี ของสหรฐัฯ ไวท้ี ่1.8-2.0 % ภายในปี 
2564 แต่ค่อยเป็นคอ่ยไปในไตรมาสที ่2 นอกจากนี้ การปรบัตวัขึ้นของ Bond Yield และการคาดการณ์ส่ง
สญัญาณ QE Taper อาจผลกัดนัใหค้่าเงนิบาทมแีนวโน้มอ่อนค่า โดยที ่USDTHB อาจไปถงึระดบั 31.5-31.7 
แต่คาดว่าภายในปีน้ีไตรมาสที่ 4 อาจกลบัมาใกลเ้คยีงระดบั 31.3 ซึ่งค่อนขา้งอ่อนค่าเมื่อเทยีบกบัปลายปีที ่
2563 เน่ืองจากประมาณการดลุบญัชเีดนิสะพดัของไทย (Current Account) เขา้ใกลศ้นูยห์รอืตดิลบ เนื่องจาก
การท่องเทีย่วทีฟ้ื่นตวัชา้ และมลูคา่การน าเขา้ที่สงูขึน้จากราคาน ้ามนัทีแ่พงขึน้ 
เกี่ยวกับ กบข. กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ (กบข.) จัดตั้งขึ้นตาม พ.ร.บ. กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ พ.ศ. 2539 เพ่ือเป็นหลักประกันการ
จ่ายบ าเหน็จบ านาญและให้ประโยชน์ตอบแทนการรับราชการแก่ข้าราชการเมื่อออกจากราชการ ส่งเสริมการออมทรัพย์ของสมาชิก และจัดสวัสดิการและ
สิทธิประโยชน์อื่นให้แก่สมาชิก กบข. มีสถานะเป็นองค์กรของรัฐจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายเฉพาะไม่มีสถานะเป็นส่วนราชการหรือรัฐวิสาหกิจ มีคณะกรรมการ 
กบข. เป็นผู้ก าหนดนโยบาย ปัจจุบัน กบข. มีสมาชิกประมาณ 1.16 ล้านคน มีมูลค่าสินทรัพย์สุทธิประมาณ 1.07 ล้านล้านบาท (ข้อมูล ณ 31 มี.ค. 2564) 
สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมส าหรับส่ือมวลชน : 
ฝ่ายประชาสัมพันธ์องค์กร: รวิวรรณ ทิวาเจรญิ (พลอย) 0-2636-1000 ต่อ 264 , raviwan@gpf.or.th 

mailto:raviwan@gpf.or.th

