
ฉบบัท่ี 06/04/2564                                      วนัท่ี 29 เมษายน 2564 

 

กบข. ผสานความร่วมมือกบัตลาดหลกัทรัพย์ฯ 

ยกระดับการให้ความรู้ด้านการเงินการลงทุนแก่สมาชิกทัว่ประเทศ 

กบข. มองภาวะเศรษฐกิจทัว่โลกยงัคงฟ้ืนตวัในระยะต่อไป อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯระยะยาว 

อยูใ่นขาข้ึน แต่คาดวา่ค่อยเป็นค่อยไปในไตรมาสท่ี 2 

  

ขอ้มูล ณ วนัท่ี 21 เมษายน 2564 โดยฝ่ายกลยทุธ์การลงทุน กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 

  

ท่ามกลางการระบาดของ Covid-19 ระลอกใหม่ ภาพรวมการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจทัว่โลกยงัคงมีแนวโนม้

ทรงตวัหรือดีข้ึนในระยะต่อไป ดชันีเศรษฐกิจทยอยปรับตวัสูงข้ึน ไม่วา่จะเป็นดา้นอุปสงคแ์ละอุปทาน ทหรือภาค

การผลิตและบริการ การคา้โลกแสดงสัญญาณฟ้ืนตวัดีอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีทาง IMF ไดป้รับข้ึนการคาดการณ์

อตัราการเติบโต GDP ของเศรษฐกิจทัว่โลกโดยเฉพาะของสหรัฐอเมริกา แต่ส าหรับประเทศไทยนั้นเศรษฐกิจ

ยงัคงฟ้ืนตวัชา้เม่ือเทียบกบัเศรษฐกิจโลก อนัเน่ืองมาจากภาวะ Covid-19 แพร่ระบาดระลอกสามและการกระจาย

วคัซีนท่ีล่าช้า ท าให้เป็นอุปสรรคส าคญัต่อการด าเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศ และการกลบัมามี

รายไดจ้ากการท่องเท่ียว 

  

กบข. มองแนวโน้มภาพรวมการลงทุนในช่วงน้ีและระยะถดัไปจากปัจจยัความเส่ียงอตัราเงินเฟ้อ การ

คาดการณ์การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจท่ีอาจเร่ิมชะลอตวัลง และจากแนวโนม้ท่ี Fed อาจเร่ิมลดการผอ่นคลายนโยบาย

การเงินโดยการส่งสัญญาณปรับลดเม็ดเงินในการกระตุน้เศรษฐกิจ (QE taper) ในช่วงกลางปีหรือในไตรมาสท่ี 3 

ของปีน้ี จากปัจจยัดงักล่าว รวมถึงผลประกอบการโดยรวมจากสถาบนัการเงินในไตรมาสท่ี 1 ท่ีออกมาดีกวา่ท่ีคาด 

ส่งผลกระทบเชิงบวกกบัตราสารทุนกลุ่มปลายวฏัจกัรการลงทุน ไดแ้ก่ ตราสารทุนกลุ่ม Value และ Cyclical เช่น 

การเงิน อุตสาหกรรม และพลงังาน นอกจากน้ีการปรับตวัข้ึนของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ (Bond 

Yield) และการคาดการณ์ส่งสัญญาณ QE Taper ดงักล่าว ส่งผลกระทบเชิงลบต่อราคาพนัธบตัรรัฐบาล ตราสาร

หน้ีภาคเอกชน และสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม Growth เช่น หุน้กลุ่ม Technology 

  

 

 

 



ในขณะเดียวกนั กบข. ยงัคงคาดการณ์ Bond Yield อายุ 10 ปี ของสหรัฐฯ ไวท่ี้ 1.8-2.0 % ภายในปี 2564 

แต่ค่อยเป็นค่อยไปในไตรมาสท่ี 2 นอกจากน้ี การปรับตวัข้ึนของ Bond Yield และการคาดการณ์ส่งสัญญาณ QE 

Taper อาจผลกัดนัใหค้่าเงินบาทมีแนวโนม้อ่อนค่า โดยท่ี USDTHB อาจไปถึงระดบั 31.5-31.7 แต่คาดวา่ภายในปี

น้ีไตรมาสท่ี 4 อาจกลบัมาใกลเ้คียงระดบั 31.3 ซ่ึงค่อนขา้งอ่อนค่าเม่ือเทียบกบัปลายปีท่ี 2563 เน่ืองจากประมาณ

การดุลบญัชีเดินสะพดัของไทย (Current Account) เขา้ใกลศู้นยห์รือติดลบ เน่ืองจากการท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตวัชา้ และ

มูลค่าการน าเขา้ท่ีสูงข้ึนจากราคาน ้ามนัท่ีแพงข้ึน 

 

 
เกีย่วกบั กบข. กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ (กบข.) จดัตั้งข้ึนตาม พ.ร.บ. กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ พ.ศ. 2539 เพ่ือเป็นหลกัประกนัการ
จ่ายบ าเหน็จบ านาญและให้ประโยชน์ตอบแทนการรับราชการแก่ขา้ราชการเม่ือออกจากราชการ ส่งเสริมการออมทรัพยข์องสมาชิก และจดัสวสัดิการ
และสิทธิประโยชน์อ่ืนให้แก่สมาชิก กบข. มีสถานะเป็นองค์กรของรัฐจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายเฉพาะไม่มีสถานะเป็นส่วนราชการหรือรัฐวิสาหกิจ มี
คณะกรรมการ กบข. เป็นผูก้  าหนดนโยบาย ปัจจุบนั กบข. มีสมาชิกประมาณ 1.16 ลา้นคน มีมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิประมาณ 1.07 ลา้นลา้นบาท (ขอ้มูล ณ 
31 มี.ค. 2564) 
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